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บทที่ 2 
 เอกสำรและงำนวจิยัที่เกีย่วข้อง 

 
 การวจิยัเร่ือง  นโยบายการบญัชีในการวดัมูลค่าสินคา้คงเหลือตามเกณฑ์ราคาทุนของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คร้ังน้ี ผูว้จิยัไดศึ้กษาวรรณกรรมและรายงานการ
วจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

1. ความหมายและประเภทของสินคา้คงเหลือ 
2. การวดัมูลค่าสินคา้คงเหลือตามเกณฑร์าคาทุน 
3. ขอ้ปฏิบติัเก่ียวกบัการวดัมูลค่าสินคา้คงเหลือตามมาตรฐานการบญัชี 
4. ผลการเลือกวธีิวดัมูลค่าสินคา้คงเหลือตามเกณฑร์าคาทุนท่ีแตกต่างกนั 
5. บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
6. รายงานการวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

1.  ควำมหมำยและประเภทของสินค้ำคงเหลอื  
 

1.1 ควำมหมำยของสินค้ำคงเหลอื 
สภาวชิาชีพบญัชี  ในพระบรมราชูปถมัภ ์   ไดใ้หค้วามหมายของสินคา้คงเหลือไวใ้นมาตรฐาน

การบญัชี ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 2552) ดงัน้ี 
  “สินคา้คงเหลือ หมายถึง สินทรัพยซ่ึ์งมีลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
 1)  ถือไวเ้พื่อขายตามลกัษณะการประกอบธุรกิจโดยปกติของกิจการ  
 2) อยูใ่นระหวา่งกระบวนการผลิตเพื่อใหเ้ป็นสินคา้ส าเร็จรูปเพื่อขาย  
 3) อยูใ่นรูปของวตัถุดิบ หรือวสัดุท่ีมีไวเ้พื่อใชใ้นกระบวนการผลิตสินคา้หรือใหบ้ริการ 

สินคา้คงเหลือรวมถึงสินคา้ท่ีซ้ือและถือไวเ้พื่อขาย เช่น สินคา้ท่ีผูค้า้ปลีกซ้ือและถือไวเ้พื่อ
ขาย หรือท่ีดิน และอสังหาริมทรัพยอ่ื์นท่ีถือไวเ้พื่อขาย สินคา้คงเหลือรวมถึงสินคา้ส าเร็จรูปท่ีผลิต 
หรือสินคา้ระหวา่งผลิต วตัถุดิบหรือวสัดุท่ีถือไวเ้พื่อรอท่ีจะใชใ้นกระบวนการผลิต และในกรณีท่ี
เป็นกิจการผูใ้หบ้ริการ สินคา้คงเหลือจะรวมถึงตน้ทุนงานใหบ้ริการ ซ่ึงกิจการยงัไม่ไดมี้การรับรู้
รายไดท่ี้เก่ียวขอ้ง”  
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       1.2 ประเภทของสินค้ำคงเหลอื 
จากความหมายขา้งตน้และจากขอ้ก าหนดเร่ืองการเปิดเผยขอ้มูลท่ีกล่าววา่ โดยทัว่ไปสินคา้

คงเหลือจะถูกจดัประเภทเป็นสินคา้ท่ีมีไวเ้พื่อขาย สินคา้ส าเร็จรูป สินคา้ระหวา่งท า วตัถุดิบและวสัดุ
การผลิต  ส าหรับสินคา้คงเหลือของผูใ้หบ้ริการอาจแสดงเป็นงานระหวา่งท า  ดงันั้น จึงอาจจ าแนก
ประเภทของสินคา้คงเหลือไดเ้ป็น 4  กลุ่ม ดงัน้ี 
 1) สินค้ำส ำเร็จรูป (Finished Goods) หมายถึง สินคา้ท่ีผลิตเสร็จและอยูใ่นสภาพพร้อมท่ีจะ
ขายได ้เช่น บริษทัผลิตกระเป๋าหนงัขาย สินคา้ส าเร็จรูปคือกระเป๋าหนงัท่ีผลิตส าเร็จรูปพร้อมท่ีจะ
ขายได ้เป็นตน้ 
 2) สินค้ำระหว่ำงผลิตหรืองำนระหว่ำงท ำ (Goods in Process or Work in Process) 
หมายถึง สินคา้ท่ีอยูร่ะหวา่งกระบวนการผลิตให้เป็นสินคา้ส าเร็จรูป หรืองานท่ียงัผลิตไม่เสร็จจึงยงั
ไม่อยู่ในสภาพพร้อมท่ีจะขายได ้ เช่น กระเป๋าหนงัท่ียงัผลิตไม่ส าเร็จ โดยผลิตไดเ้พียงการตดัหนงั
เป็นช้ินส่วนตามรูปแบบกระเป๋าท่ีร่างไว ้เป็นตน้ 
  3) วัตถุดิบ (Raw Material) หมายถึง ส่ิงของท่ีกิจการซ้ือมาเพื่อใชเ้ป็นส่วนประกอบส าคญั
ในการผลิตสินค้าส าเร็จรูป แต่ยงัไม่ได้เบิกไปใช้ในการผลิต เช่น หนังเป็นวตัถุดิบในการผลิต
กระเป๋าหนงั เป็นตน้ 
 4)  วัสดุโรงงำน (Factory Supplies) หมายถึง วสัดุหรือส่ิงของท่ีกิจการใช้ในโรงงาน  เช่น  
น ้ามนัหล่อล่ืน  ตะปู  วสัดุท่ีใชท้  าความสะอาดเคร่ืองมือหรือเคร่ืองจกัร  เป็นตน้   รวมถึงวสัดุท่ีใชใ้น
การผลิตสินคา้แต่ไม่ใช่วตัถุหลกัในกระบวนการผลิตเป็นสินคา้ส าเร็จรูป เช่น   ขดลวดท่ีใชต้กแต่ง
กระเป๋าหนงั  เป็นวสัดุโรงงานท่ีใชใ้นการผลิตกระเป๋าหนงั เป็นตน้ 
       1.3 รำยกำรทีนั่บรวมเป็นสินค้ำคงเหลอืของกจิกำร 
 สินค้าท่ีจะนับรวมเป็นสินค้าคงเหลือปลายงวดของกิจการควรเป็นสินค้าท่ีกิจการมี
กรรมสิทธ์ิในสินคา้นั้นแลว้ แมว้า่สินคา้นั้นมิไดอ้ยูใ่นกิจการก็ตาม แต่ในบางกรณีสินคา้ท่ีคงเหลืออยู่
ในกิจการอาจไม่ใช่สินคา้คงเหลือของกิจการก็ได ้ดงันั้นจะการนบัสินคา้คงเหลือของกิจการจะตอ้ง
พิจารณารายการดงัต่อไปน้ี 

1) สินค้ำระหว่ำงทำง (Goods in Transit) เป็นสินคา้ท่ีอยูร่ะหวา่งการขนส่ง กิจการจึงยงั 

ไม่ไดรั้บสินคา้ ณ วนัส้ินงวดบญัชี การจะนบัสินคา้ระหวา่งทางเขา้เป็นส่วนหน่ึงของสินคา้คงเหลือ
ปลายงวดของกิจการหรือไม่ข้ึนอยูก่บัเง่ือนไขการขนส่ง ดงัภาพท่ี 2.1  
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ภาพท่ี 2.1 สินคา้ระหวา่งทางกบัเง่ือนไขการขนส่ง 
 
  ถา้เป็นสินคา้ท่ีซ้ือตามเง่ือนไข F.O.B. Shipping Point (F.O.B. ยอ่มาจาก Free On Board) 
ถือวา่การขายเกิดข้ึน ณ จุดท่ีมีการขนส่ง (Shipping Point)  กรรมสิทธ์ิในสินคา้โอนเป็นของผูซ้ื้อเม่ือ
ผูข้ายจดัส่งสินคา้ให้ผูซ้ื้อแลว้ แมสิ้นคา้จะอยู่ระหว่างการขนส่งยงัไม่ถึงมือผูซ้ื้อก็ตาม ผูซ้ื้อตอ้งนบั
สินคา้ระหวา่งทางน้ีเป็นสินคา้คงเหลือของกิจการ ส่วนทางดา้นผูข้ายตอ้งไม่นบัสินคา้จ านวนน้ีเป็น
สินคา้คงเหลือของตน 
 แต่ถ้าเป็นการซ้ือตามเง่ือนไข F.O.B. Destination กรรมสิทธ์ิในสินคา้จะเป็นของผูซ้ื้อก็
ต่อเม่ือสินคา้ถึงมือผูซ้ื้อหรือปลายทาง  (Destination) ดงันั้น สินคา้ระหว่างทางจึงไม่นับรวมเป็น
สินคา้คงเหลือของกิจการผูซ้ื้อ แต่ใหน้บัรวมเป็นสินคา้คงเหลือของกิจการผูข้าย  

2) สินค้ำฝำกขำย (Goods on Consignment) เป็นสินคา้ท่ีฝ่ายหน่ึงซ่ึงเป็นเจา้ของสินคา้ 
เรียกว่า “ผูฝ้ากขาย” (Consignor) ส่งสินคา้ของตนไปให้อีกฝ่ายหน่ึง ซ่ึงเรียกว่า “ผูรั้บฝากขาย” 
(Consignee) ท าหน้าท่ีเป็นผูข้ายหรือตวัแทนขายสินคา้นั้น  โดยไม่มีภาระผูกพนัท่ีจะตอ้งรับซ้ือ
สินคา้นั้นเม่ือขายไม่ได ้ และจะไดรั้บผลตอบแทนเป็นค่านายหนา้จากการรับฝากขายสินคา้   
 สินคา้ท่ีส่งไปฝากขายและยงัขายไม่ไดถื้อวา่สินคา้นั้นยงัคงเป็นกรรมสิทธ์ิของผูฝ้ากขาย จึง
ตอ้งนบัรวมเป็นสินคา้คงเหลือของกิจการท่ีฝากขาย    ส่วนกิจการผูรั้บฝากขายตอ้งไม่นบัรวมสินคา้
ท่ีรับฝากขายเป็นสินคา้คงเหลือของตน 

3)  สินค้ำที่ขำยตำมสัญญำผ่อนช ำระ (Goods Sold on Installment) เป็นสินคา้ท่ีขายโดย
ยินยอมให้ผูซ้ื้อจ่ายช าระค่าสินคา้เป็นงวดๆ ติดต่อกนัในระยะเวลาหน่ึง    โดยมกัก าหนดให้ผูซ้ื้อ
จ่ายเงินวางเร่ิมแรก (Down Payment) จ านวนหน่ึง ณ วนัท่ีตกลงซ้ือขายกนั  การขายตามสัญญาผอ่น
ช าระ ผูข้ายจะรับรู้รายไดจ้ากการขาย  ณ  วนัท่ีขายสินคา้นั้น  และรับรู้รายไดด้อกเบ้ียตามระยะเวลา
ของสัญญาผอ่นช าระ   ดงันั้น เม่ือตกลงซ้ือขายและส่งมอบสินคา้กนัแลว้  ผูข้ายจะบนัทึกบญัชีเป็น

 F.O.B. Shipping Point 
สินคา้ระหวา่งทางเป็นของผูซ้ื้อ                                                      

 

เง่ือนไขการขนส่ง 

          F.O.B. Destination                          
สินคา้ระหวา่งทางเป็นของผูข้าย 
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รายการขายและไม่นบัสินคา้นั้นเป็นสินคา้คงเหลือของกิจการผูข้าย   (แมว้า่ในทางกฎหมาย ผูข้าย
ยงัคงมีกรรมสิทธ์ิในสินคา้อยูต่ราบเท่าท่ีผูซ้ื้อยงัผอ่นช าระไม่ครบก็ตาม)  ส่วนทางดา้นผูซ้ื้อจะบนัทึก
บญัชีเป็นรายการซ้ือ และนบัสินคา้นั้นเป็นสินคา้คงเหลือของกิจการผูซ้ื้อ  
                    4)  สินค้ำที่ขำยเผื่อชอบ (Goods Sold on Approval) เป็นสินคา้ท่ีผูข้ายส่งไปยงัลูกคา้
เป้าหมายโดยตรง  เช่น กิจการขายบตัรอวยพรเน่ืองในโอกาสวนัส าคญัต่าง ๆ บริษทัอาจจดัส่งบตัร
อวยพรไปยงัลูกคา้ หากลูกคา้ชอบก็จะส่งเงินช าระค่าบตัรอวยพรท่ีซ้ือ ส่วนท่ีไม่ซ้ือก็จะส่งกลบัคืน
มา ดงันั้นสินคา้ท่ีส่งไปขายในลกัษณะน้ีซ่ึงกิจการจะขายไดห้ากผูซ้ื้อชอบ จึงตอ้งนบัรวมเป็นสินคา้
คงเหลือของกิจการผูข้าย จนกวา่ผูซ้ื้อจะช าระเงินค่าสินคา้นั้น 
 

2. กำรวดัมูลค่ำสินค้ำคงเหลอืตำมเกณฑ์รำคำทุน 
 
            ตน้ทุนของสินคา้คงเหลือตอ้งประกอบดว้ยตน้ทุนทั้งหมดในการซ้ือ ตน้ทุนแปลงสภาพ และ
ตน้ทุนอ่ืนๆ ท่ีเกิดข้ึนเพื่อใหสิ้นคา้คงเหลือนั้นอยูใ่นสถานท่ีและอยูใ่นสภาพท่ีเป็นอยูใ่นปัจจุบนั  การ
วดัมูลค่าสินคา้คงเหลือตามเกณฑ์ราคาทุนสามารถท าไดห้ลายวิธี เช่น  วิธีราคาเจาะจง  วิธีถวัเฉล่ีย 
วิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั  วิธีถวัเฉล่ียเคล่ือนท่ี  วิธีเขา้ก่อนออกก่อน วิธีตน้ทุนมาตรฐาน วิธีราคาขาย
ปลีก  วิธีเขา้หลงัออกก่อน เป็นตน้  ส าหรับประเทศไทยตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 
2552) เร่ืองสินคา้คงเหลือ ซ่ึงก าหนดให้ถือปฏิบติักบังบการเงินส าหรับรอบระยะเวลาบญัชีท่ีเร่ิมใน
หรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2554 เป็นตน้ไป นั้น  ไม่อนุญาตให้ใชว้ิธีเขา้หลงัออกก่อนในการค านวณ
ตน้ทุนของสินค้าคงเหลือ   แต่ในบางประเทศ เช่น ประเทศสหรัฐอเมริกา ญ่ีปุ่น เป็นต้น ยงัคง
อนุญาตใหใ้ชว้ธีิเขา้หลงัออกก่อนได ้

2.1  วธีิรำคำเจำะจง (Specific Identification Method)   
       วธีิราคาเจาะจงเป็นวธีิท่ีกิจการใชเ้ม่ือสามารถระบุไดช้ดัเจนวา่ สินคา้แต่ละหน่วยหรือแต่ 

ละช้ินซ้ือมาหรือผลิตข้ึนเม่ือใด ราคาทุนเท่าใด  ขายสินคา้ช้ินใดไป และสินคา้ท่ีเหลืออยูเ่ป็นสินคา้ท่ี
ซ้ือมาเม่ือใด ราคาทุนเท่าใด แลว้ใช้ราคาทุนท่ีแทจ้ริงของสินคา้แต่ละรายการท่ีคงเหลืออยู่นั้นเป็น
มูลค่าของสินคา้คงเหลือ                     
              วิธีราคาเจาะจงจึงเหมาะท่ีจะใช้ส าหรับสินคา้ท่ีแยกไวส้ าหรับโครงการใดโครงการหน่ึง
โดยเฉพาะ โดยสินคา้ดงักล่าวกิจการอาจจะซ้ือมาหรือผลิตข้ึนเองก็ได ้สินคา้ท่ีมีราคาต่อหน่วยสูง
และมีจ านวนรายการไม่มาก สินค้าแต่ละหน่วยไม่สามารถสับเปล่ียนหรือทดแทนกันได้  เช่น 
เคร่ืองประดบัอญัมณีท่ีมีราคาแพง ภาพศิลปกรรมท่ีมีราคาแพง รถยนต์ซ่ึงมีเลขตวัถงัและหมายเลข
เคร่ืองยนตท่ี์จะระบุเจาะจงไดใ้นสัญญาซ้ือขาย เคร่ืองบิน เรือด าน ้ า เคร่ืองจกัรอุตสาหกรรม เป็นตน้ 
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รวมถึงกิจการท่ีผลิตสินคา้ตามค าสั่งซ้ือของลูกคา้ (Job Order System) ซ่ึงบนัทึกราคาทุนของสินคา้
แต่ละรายการไม่ปะปนกนั   
              การค านวณตน้ทุนขายตามวิธีราคาเจาะจงจึงคิดจากราคาทุนของสินคา้ท่ีขายไป ส่วนมูลค่า
สินคา้คงเหลือปลายงวดคิดจากราคาทุนของสินคา้แต่ละหน่วยหรือแต่ละช้ินท่ีคงเหลืออยูใ่นกิจการ 
   ตัวอย่ำง   บริษทัสุโขสโมสร  จ  ากดั (มหาชน)  ขายแหวนเพชรแท ้ มีรายละเอียดเก่ียวกบั
สินคา้ในเดือนมีนาคม ดงัน้ี 
 
       แบบสินคา้    จ านวนสินคา้ท่ีมีไวข้าย      ราคาทุนต่อหน่วย      จ านวนสินคา้ท่ีขายไป           จ านวนคงเหลือ 
                                      (วง)                                  (บาท)                         (วง)                                    (วง)  
  
                A  3         500,000    1                          3 –1 = 2 
 B  5         300,000     2                          5 –2 = 3 
 C  7         200,000     3                          7 –3 = 4 
  

                   การค านวณตน้ทุนขายและมูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด จะท าไดด้งัน้ี 
 
  แบบสินคา้             ตน้ทุนขาย  (บาท)                        มูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด  (บาท) 
 A  1  500,000 = 500,000   2  500,000 = 1,000,000 
 B   2  300,000 = 600,000   3  300,000 =    900,000 
 C  3  200,000 = 600,000  4  200,000 =    800,000 
 รวม          1,700,000             2,700,000 
 

                  
จากตวัอยา่งขา้งตน้   จะเห็นวา่การค านวณมูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวดจะตอ้งระบุไดว้า่

สินคา้ท่ีเหลืออยูเ่ป็นแบบหรือรุ่นใด ราคาทุนต่อหน่วยเท่าใด    ดงันั้น วธีิราคาเจาะจงจึงไม่เหมาะสม
กบักรณีท่ีสินคา้คงเหลือมีจ านวนรายการมากและโดยปกติมีลกัษณะสับเปล่ียนกนัได ้   หรือมีสินคา้
คงเหลือชนิดเดียวกนัเป็นจ านวนมากและแต่ละช้ินมีลกัษณะเหมือนกนั  เพราะเป็นการยุง่ยากท่ีจะ
ก าหนดราคาเฉพาะเจาะจงของสินคา้คงเหลือเหล่านั้น  แมว้า่ปัจจุบนัจะมีการใชป้้ายอิเล็กทรอนิกส์ท่ี
เรียกวา่ RFID Tags (ยอ่มาจาก Radio Frequency Identification หรือ ระบบการช้ีเฉพาะดว้ยคล่ืน
ความถ่ีวทิย)ุ ซ่ึงเป็นเทคโนโลยท่ีีใชต้รวจติดตามขอ้มูลของวตัถุ 1 ช้ินวา่คืออะไร และใหข้อ้มูลท่ี
เก่ียวขอ้งหลายอยา่ง  เช่น ราคา วนัท่ีผลิต ช่ือผูผ้ลิต  สถานท่ีผลิต  จ  านวนช้ินส่วนท่ีน ามาประกอบ 
เป็นตน้ ท าใหส้ะดวกในการระบุและติดตามขอ้มูลตน้ทุนของสินคา้แต่ละรายการท่ีมีจ านวนมากได ้
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แต่การน า RFID มาใชก้็ตอ้งค านึงถึงหลกัความสมดุลระหวา่งตน้ทุนกบัประโยชน์ท่ีจะไดรั้บในการ
จดัท าและน าเสนอรายงานทางการเงินดว้ย นอกจากน้ีการใชว้ธีิราคาเจาะจงส าหรับกิจการท่ีมีสินคา้
หลายรายการอาจเป็นช่องทางใหผู้บ้ริหารก าหนดผลกระทบต่อก าไรหรือขาดทุนไดล่้วงหนา้ส าหรับ
งวดบญัชีหน่ึง ๆ ท่ีตอ้งการ  
                  อน่ึงส าหรับสินคา้ท่ีแต่ละหน่วยสามารถสับเปล่ียนกนัได ้ หรือสินคา้ท่ีมิไดซ้ื้อมาหรือ
ผลิตข้ึนมาเพื่อโครงการใดโครงการหน่ึงโดยเฉพาะ กิจการอาจค านวณมูลค่าของสินคา้คงเหลือโดย
วธีิถวัเฉล่ีย หรือวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั หรือวธีิถวัเฉล่ียเคล่ือนท่ี หรือวธีิเขา้ก่อนออกก่อน ก็ไดต้าม
ความเหมาะสมแต่ละกรณีไป   

2.2 วธีิถัวเฉลีย่ (Average)   
วธีิน้ีจะน าราคาทุนต่อหน่วยของสินคา้คงเหลือตน้งวดและสินคา้ท่ีซ้ือมาแต่ละคร้ังใน 

ระหวา่งงวดมารวมกนัแลว้หารดว้ยจ านวนรุ่นหรือจ านวนกลุ่มของสินคา้นั้น เพื่อใหไ้ดร้าคาทุนถวั
เฉล่ียแลว้น าไปคูณกบัจ านวนหน่วยของสินคา้คงเหลือปลายงวด จะไดมู้ลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด 
              ตัวอย่ำง  การค านวณต่อไปน้ีเพื่อให้เขา้ใจง่าย  จึงขอยกตวัอยา่งโดยก าหนดงวดบญัชีเป็น
รายเดือน  ดงันั้น  สินคา้คงเหลือตน้งวดจึงหมายถึง  สินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ี 1 ของเดือน และสินคา้
คงเหลือปลายงวด  หมายถึง  สินคา้คงเหลือ ณ วนัส้ินเดือน กิจการมีสินคา้คงเหลือตน้งวด และซ้ือ
สินคา้ระหวา่งเดือน ดงัน้ี 
 วนัที ่    รำยกำร จ ำนวน (หน่วย)   รำคำทุนต่อหน่วย (บำท)     ต้นทุนรวม (บำท) 
            1   สินคา้คงเหลือตน้งวด 200 10          2,000 
         16  ซ้ือสินคา้                        500 12 6,000 
         25    ซ้ือสินคา้ 300 13 3,900 
 สินคา้ท่ีมีเพื่อขาย 1,000  11,900 
 
 ราคาทุนถวัเฉล่ีย = ผลรวมของราคาทุนต่อหน่วยของสินคา้แต่ละรุ่น 
     จ  านวนรุ่นของสินคา้ 
  = (10+12+13) ÷ 3    
  = 11.67        บาทต่อหน่วย  

       ถา้สินคา้คงเหลือปลายงวดตรวจนบัไดจ้  านวน 400 หน่วย 
 
ดงันั้นมูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด = 400 ×11.67                บาท 
     = 4,666.67  บาท 
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ข้อดีของวธีิถัวเฉลีย่    ขอ้ดีคือ ค านวณไดง่้าย จึงเรียกอีกอยา่งวา่ วธีิถวัเฉล่ียอยา่งง่าย 
ข้อเสียของวธีิถัวเฉลีย่   ขอ้เสียคือไม่ไดค้  านึงถึงปริมาณสินคา้ท่ีซ้ือมาในแต่ละคร้ัง   และถา้

ราคาสินคา้ท่ีซ้ือมามีแนวโนม้สูงข้ึนเร่ือยๆ     ราคาถวัเฉล่ียจะแตกต่างจากราคาท่ีซ้ือมาตอนตน้ๆ จึง
ไม่เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน   

2.3  วธีิถัวเฉลีย่ถ่วงน ำ้หนัก  (Weighted-Average Method)  
วธีิน้ีจะน าจ านวนหน่วยของสินคา้มาถ่วงน ้าหนกัโดยการค านวณเป็นระยะ ๆ ซ่ึงมกัจะ 

ค านวณทุกวนัส้ินงวดบญัชี   เช่น ทุกส้ินเดือน  เป็นตน้  จึงอาจเรียกอีกอยา่งไดว้า่ วิธีถัวเฉลีย่เป็น
ระยะ ๆ (Periodic –Average Method) การค านวณจะน าราคาทุนต่อหน่วยของสินคา้แต่ละรุ่นมาคูณ
ดว้ยจ านวนหน่วยของสินคา้ท่ีมีในรุ่นนั้น จะไดต้น้ทุนรวมของสินคา้คงเหลือแต่ละรุ่น จากนั้นน า
ตน้ทุนรวมของสินคา้คงเหลือทุกรุ่นมารวมกนั เรียกวา่ “ตน้ทุนของสินคา้ทั้งหมดท่ีมีไวเ้พื่อขาย” 
แลว้หารดว้ยจ านวนหน่วยของสินคา้ทั้งหมดท่ีมีไวเ้พื่อขายจะไดต้น้ทุนต่อหน่วยถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั
(Weighted-Average Unit Cost)  แลว้น าไปคูณกบัจ านวนหน่วยของสินคา้คงเหลือปลายงวด  จะได้
มูลค่าของสินคา้คงเหลือปลายงวด  
 ตัวอย่ำง   กิจการมีสินคา้คงเหลือตน้งวดและรายการซ้ือขายสินคา้ระหวา่งเดือนมีนาคมดงัน้ี 
       วนัที ่    รำยกำร                    จ ำนวน (หน่วย)  รำคำทุนต่อหน่วย (บำท)     ต้นทุนรวม (บำท) 
            1   สินคา้คงเหลือตน้งวด          200 10          2,000 
         16  ซ้ือสินคา้                              500 12 6,000 
         25    ซ้ือสินคา้                              300 13 3,900 
  รวมสินคา้ท่ีมีไวเ้พื่อขาย    1,000  11,900 
       1-31   ขาย                                      600 
                 สินคา้คงเหลือปลายงวด      400 
 
           การค านวณหาตน้ทุนต่อหน่วยถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั  จะท าไดด้งัน้ี 
 
 ตน้ทุนต่อหน่วยถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั   =       ตน้ทุนของสินคา้ทั้งหมดท่ีมีไวเ้พื่อขาย 
                                จ านวนหน่วยสินคา้ทั้งหมดท่ีมีไวเ้พื่อขาย 
 

       = 11,900   ÷ 1,000 
      = 11.90         บาทต่อหน่วย 
 ดงันั้น  ค  านวณมูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวดจ านวน 400 หน่วย ไดด้งัน้ี 
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    มูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด                    = 400×11.90   บาท 
                                                               = 4,760  บาท 

  
ส่วนตน้ทุนของสินคา้ท่ีขายไปจ านวน 600  หน่วย ค านวณไดด้งัน้ี 

         ตน้ทุนสินคา้ทั้งหมดท่ีมีไวเ้พื่อขาย                                             11,900  บาท 
          หัก สินคา้คงเหลือปลายงวด                                                        4,760  บาท 
          ตน้ทุนขาย                                                                                   7,140  บาท 
            ข้อดีของวิธีถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก   การเฉล่ียราคาทุนไดค้  านึงถึงราคาต่อหน่วยและจ านวน
หน่วยของสินคา้ท่ีซ้ือมาในแต่ละคร้ัง    ท าให้มีการเฉล่ียราคาทุนให้สินคา้ทุกหน่วย  หน่วยละเท่า ๆ 
กนั ดงันั้น สินคา้ไม่วา่จะซ้ือมาตอนตน้งวดหรือปลายงวด   ราคาทุนถวัเฉล่ียจะเท่ากนั 
 ข้อเสียของวธีิถัวเฉลีย่ถ่วงน ำ้หนัก   ถา้ราคาสินคา้มีการเปล่ียนแปลงมากจะมีผลท าให้มูลค่า
สินคา้คงเหลือปลายงวดท่ีปรากฏในงบแสดงฐานะการเงิน แตกต่างไปจากราคาตลาดในปัจจุบนัมาก 

2.4  วธีิถัวเฉลีย่เคลือ่นที่   (Moving-Average Method)  
วธีิน้ีจะตอ้งค านวณตน้ทุนต่อหน่วยถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั ทุกคร้ังทีม่ีกำรรับสินค้ำเข้ำมำใหม่    

โดยการค านวณตน้ทุนถวัเฉล่ียต่อหน่วยจะค านวณโดยวิธีถ่วงน ้ าหนกัตามปริมาณหรือจ านวนสินคา้
ท่ีมีขณะนั้น  และใชต้น้ทุนต่อหน่วยถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัท่ีค านวณไดน้ี้ในการค านวณหาตน้ทุนของ
สินคา้ท่ีขายออกไปและค านวณหามูลค่าของสินคา้คงเหลือปลายงวด จนกวา่จะมีการซ้ือสินคา้เขา้มา
ใหม่ จึงจะค านวณตน้ทุนต่อหน่วยใหม่เป็นเช่นน้ีเร่ือยไป วิธีน้ีจึงเหมาะกบักิจการท่ีใชว้ิธีการบนัทึก
บญัชีสินคา้แบบต่อเน่ือง (Perpetual Inventory Method) 
 ตัวอย่ำง กิจการมีสินคา้คงเหลือตน้งวด และรายการซ้ือขายสินคา้ในระหวา่งเดือน  ดงัน้ี 
วนัที ่        รำยกำร           จ ำนวน (หน่วย)     รำคำทุนต่อหน่วย (บำท)   รำคำขำยต่อหน่วย (บำท              
       1        สินคา้คงเหลือตน้งวด      200                           10 

        16      ซ้ือสินคา้                        500                            12 
        18      ขายสินคา้                        400                                                                         20 
        25      ซ้ือสินคา้                        300                            13 
        30      ขายสินคา้                           200                                                                         20 
  

การค านวณสินคา้คงเหลือตามวธีิถวัเฉล่ียเคล่ือนท่ีจะตอ้งจดัท าบตัรสินคา้เพื่อบนัทึกการ
เคล่ือนไหวของสินคา้ดงัน้ี    
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วนัท่ี 

รับ จ่าย คงเหลือ 
จ านวน ราคา มูลค่า จ านวน ราคา มูลค่า จ านวน ราคา มูลค่า 

1       200 10.00 2,000 
16 500 12 6,000    700 11.43* 8,000 
18    400 11.43 4,572 300 11.43 3,428 
25 300 13 3,900    600 12.21** 7,328 
30    200 12.21 2,442 400 12.21 4,886 
กำรค ำนวณ   *11.43 =  (2,000 + 6,000) ÷ 700 
                    **12.21   = ( 3.428 + 3,900)÷ 600 

 
 จากตวัอยา่ง   จะเห็นวา่มีการซ้ือเขา้มาใหม่ 2 คร้ัง คือวนัท่ี 16 และวนัท่ี 25 จึงตอ้งมีการค านวณ 
ตน้ทุนต่อหน่วยถวัเฉล่ียใหม่ 2 คร้ัง โดยน าตน้ทุนของสินคา้คงเหลือรวมกบัตน้ทุนของสินคา้ท่ีซ้ือ
มาใหม่แลว้หารดว้ยจ านวนหน่วยของสินคา้ท่ีมีทั้งหมดขณะนั้น ส่วนการขายสินคา้ในวนัท่ี 18 ก็น า
ตน้ทุนต่อหน่วยใหม่ (11.43 บาท) ไปใชใ้นการค านวณตน้ทุนขายสินคา้จ านวน 400 หน่วย  เป็นเงิน 
4,572 บาท และในวนัท่ี 30 ก็ใชต้น้ทุนต่อหน่วยใหม่ (12.21 บาท) ไปใช้ในการค านวณตน้ทุนขาย
สินคา้จ านวน 200 หน่วย เป็นเงิน 2,442  บาท   ดงันั้น  สินคา้คงเหลือปลายงวดจ านวน 400 หน่วย  
จะใชร้าคาทุนถวัเฉล่ียหน่วยละ 12.21 บาท    ค  านวณหามูลค่าสินคา้คงเหลือไดด้งัน้ี 
 

   
  มูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด                    = 400×12.21   บาท 
                                                 = 4,886  บาท 

         
 ข้อดีและข้อเสียของวิธีถัวเฉลี่ยเคลื่อนที่   มีความคลา้ยคลึงกบัวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั  แต่

ความแตกต่างระหว่างราคาของสินคา้คงเหลือปลายงวดกบัราคาตลาดของสินคา้จะน้อยกว่าการ
ค านวณตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั ทั้งน้ีเพราะตามวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั ค านวณตน้ทุนต่อหน่วย
ถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัเป็นระยะ ๆ   เช่น ทุกส้ินเดือน เป็นตน้ ส่วนวธีิถวัเฉล่ียเคล่ือนท่ี   ค  านวณตน้ทุน
ต่อหน่วยถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักทุกคร้ังท่ีมีการรับสินค้าเขา้มาใหม่  จึงท าให้สินคา้คงเหลือมีราคา
ใกลเ้คียงกบัราคาตลาดมากกวา่ 
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2.5 วธีิเข้ำก่อนออกก่อน (First-In, First-Out หรือ FIFO)   
วธีิเขา้ก่อนออกก่อนเป็นวธีิท่ีใหค้วามส าคญักบัการแสดงมูลค่ารายการในงบแสดง 

ฐานะการเงิน (Statement of Financial Position) ซ่ึงมีขอ้สมมติฐานวา่ “สินคา้ท่ีซ้ือมาก่อนหรือผลิต
ข้ึนก่อนจะถูกขายออกไปก่อน”ดงันั้น   สินค้ำคงเหลือปลำยงวดจึงเป็นสินค้ำที่ซ้ือมำหรือผลิตขึน้ใน
คร้ังหลงั ๆ   

โดยปกติในระหวา่งงวดบญัชีหน่ึง ๆ กิจการมกัซ้ือสินคา้มาหลายคร้ัง  ซ่ึงในแต่ละคร้ังราคา
ทุนของสินคา้อาจแตกต่างกนั   จึงท าให้เกิดปัญหาวา่กิจการจะค านวณตน้ทุนของสินคา้คงเหลือโดย
ใชร้าคาทุนของสินคา้ท่ีซ้ือมาคร้ังใด  ซ่ึงตามขอ้สมมติของวธีิเขา้ก่อนออกก่อน     ราคาทุนของสินคา้
ท่ีน ามาค านวณตน้ทุนขายจะเป็นราคาทุนของสินคา้คงเหลือตน้งวด  และสินคา้ท่ีซ้ือมารุ่นแรก ๆ 
ไดแ้ก่ สินคา้รุ่นท่ี 1 (Lot ท่ี 1) รุ่นท่ี 2 (Lot ท่ี 2) และรุ่น (Lot ) ต่อ ๆ มา ตามล าดบั โดยค านวณให้
ครบตามจ านวนหน่วยของสินคา้ท่ีขายออกไปในระหวา่งงวด ส่วนสินคา้นั้นกิจการโดยทัว่ไปมกัจะ
น าสินคา้ออกขายตามล าดบัท่ีซ้ือมาหรือผลิตข้ึนมาก่อน กล่าวคือ ซ้ือมาก่อนหรือผลิตก่อนจะขาย
ออกไปก่อน ทั้งน้ีเพื่อหลีกเล่ียงสินคา้เส่ือมสภาพหรือลา้สมยั 

ดงันั้นขอ้สมมติการไหลหรือกระแสของตน้ทุน (Cost Flow Assumption) ตามวิธีเขา้ก่อน
ออกก่อน จึงสอดคลอ้งกบัการไหลของสินคา้หรือกระแสของสินคา้  (Goods Flow)  การค านวณหา
มูลค่าของสินคา้คงเหลือปลายงวด จึงใชจ้  านวนหน่วยและราคาทุนต่อหน่วยของสินคา้ท่ีซ้ือเขา้มา
คร้ังหลงัสุดก่อน และหากไม่พอให้ใช้จ  านวนหน่วยและราคาทุนต่อหน่วยของสินคา้ในล าดบัก่อน
หนา้ข้ึนไป ตามล าดบั จนครบตามจ านวนหน่วยของสินคา้คงเหลือปลายงวดท่ีเหลืออยู ่
               ตัวอย่ำง  กิจการมีสินคา้คงเหลือตน้งวดและรายการซ้ือขายสินคา้ในระหวา่งเดือน ดงัน้ี 
            วนัที่       รำยกำร                       จ ำนวนหน่วย        รำคำทุนต่อหน่วย       รำคำขำยต่อหน่วย 
                                                                                                    (บำท)                                (บำท) 
  1      สินคา้คงเหลือตน้งวด      200                               10 
 16      ซ้ือสินคา้                         500                               12 
 18      ขายสินคา้                        400                                                                         20 
 25      ซ้ือสินคา้                         300                               13 
 30      ขายสินคา้                        200                                                                         20 
              การวดัมูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวดตามวิธีเขา้ก่อนออกก่อน  สามารถใช้ได้กบัวิธีการ
บนัทึกบญัชีสินคา้เม่ือส้ินงวดและวิธีการบนัทึกบญัชีสินคา้แบบต่อเน่ือง  ซ่ึงถา้ใช้วิธีบนัทึกบญัชี
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สินคา้เม่ือส้ินงวดจะค านวณมูลค่าสินคา้คงเหลือตามจ านวนท่ีตรวจนบัได ้แต่ถา้ใช้วิธีบนัทึกบญัชี
สินคา้แบบต่อเน่ืองจะมีการค านวณสินคา้คงเหลือทุกคร้ังท่ีมีการซ้ือมาและขายไป   
            2.5.1 กรณบีันทกึบัญชีสินค้ำเมื่อส้ินงวด 
 จากการตรวจนับสินคา้คงเหลือท่ีมีอยู่จริง ณ วนัส้ินงวด  ตรวจนับได้จ  านวน 400 หน่วย   
ราคาของสินคา้ท่ีจะน ามาค านวณมูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวดไดแ้ก่ราคาต่อหน่วยของสินคา้ท่ีซ้ือ
มาเม่ือวนัท่ี 25 คือราคาหน่วยละ  13  บาท จ านวน 300  หน่วย และถดัข้ึนมาเป็นราคาท่ีซ้ือเม่ือวนัท่ี 
16  คือ ราคาหน่วยละ 12 บาท จ านวน 100  หน่วย 
   ดงันั้นมูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด ค านวณไดด้งัน้ี 
 

 วนัที่ จ ำนวนหน่วย รำคำต่อหน่วย (บำท)   มูลค่ำสินค้ำคงเหลอื  (บำท) 
 25 300 13 3,900 
 16 100 12 1,200 
 รวม 400  5,100 
 

ส าหรับตน้ทุนขายสินคา้จ านวนทั้งหมด 600 หน่วย ค านวณไดด้งัน้ี 
 

 วนัที่ จ ำนวนหน่วย รำคำทุนต่อหน่วย  มูลค่ำรวม  
                                                                                       (บำท)                         (บำท) 
 1 200 10 2,000 
 16 400 12 4,800 
 รวมตน้ทุนขาย 600  6,800 
 

2.5.2 กรณบีันทกึบัญชีสินค้ำแบบต่อเน่ือง 
 ถา้กิจการใชว้ธีิการบนัทึกบญัชีสินคา้แบบต่อเน่ือง จะตอ้งค านวณและบนัทึกบญัชีตน้ทุน
ขายทุกคร้ังท่ีขายสินคา้ออกไป โดยถือหลกัวา่สินคา้ท่ีซ้ือมาก่อนจะถูกขายออกไปก่อน ดงันั้นกิจการ
จะทราบมูลค่าของสินคา้คงเหลือปลายงวดไดจ้ากบตัรสินคา้นั้นในช่องคงเหลือ โดยถือหลกัวา่สินคา้
คงเหลือคือสินคา้ท่ีซ้ือมาในคร้ังหลงัๆ 
              กำรค ำนวณ : ในบตัรสินคา้ช่องคงเหลือจะแยกแสดงสินคา้แต่ละรุ่นไวค้นละบรรทดั   ทั้งน้ี
เพื่อความสะดวกในการค านวณราคาทุนของสินคา้ท่ีขายไปในแต่ละคร้ัง โดยสินคา้ท่ีซ้ือมาก่อนจะ
ถูกขายออกไปก่อน ดงันั้น   วนัท่ี   18 ขายสินคา้ไป 400 หน่วย สินคา้ท่ีขายออกไป ไดแ้ก่ สินคา้รุ่น
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ตน้งวด ราคาทุนหน่วยละ 10 บาท จ านวน 200 หน่วย และสินคา้รุ่นท่ีซ้ือมาเม่ือวนัท่ี 16 ราคาทุน
หน่วยละ 12 บาท จ านวน 200 หน่วย   รวมเป็นตน้ทุนขาย 4,400 บาท ต่อมาวนัท่ี 30  ขายสินคา้ไป 
200 หน่วย สินคา้ท่ีขายออกไป ไดแ้ก่ สินคา้รุ่นท่ีซ้ือเม่ือวนัท่ี 16  ราคาทุนหน่วยละ 12 บาท  ดงันั้น 
ณ วนัท่ี 30  จึงมีสินคา้คงเหลือปลายงวด 400 หน่วย ค านวณมูลค่าสินคา้คงเหลือไดด้งัน้ี 
 
 สินคา้รุ่นหลงัสุด ราคาทุนหน่วยละ 13 บาท จ านวน 300 หน่วย  = 3,900  บาท 
 สินคา้รุ่นถดัมา    ราคาทุนหน่วยละ 12 บาท จ านวน 100 หน่วย = 1,200 บาท 
                                  รวม    400 หน่วย = 5,100 บาท 

  
 จะเห็นวา่ ตามวธีิเขา้ก่อนออกก่อนไม่วา่จะใชว้ธีิการบนัทึกบญัชีสินคา้เม่ือส้ินงวดหรือ
วธีิการบนัทึกบญัชีสินคา้แบบต่อเน่ือง มูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวดจะเท่ากนัทั้งสองวธีิ 
           ข้อดีของวธีิเข้ำก่อนออกก่อน 
 1). การหมุนเวยีนของตน้ทุนสินคา้สอดคลอ้งกบัการหมุนเวยีนของสินคา้ 
 2) มูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวดใกลเ้คียงกบัตน้ทุนปัจจุบนัของสินคา้ท่ีจะซ้ือเขา้มาทดแทน 
 3) เป็นวธีิท่ีง่ายต่อการน ามาใชใ้นการบนัทึกบญัชีสินคา้คงเหลือทั้งวิธีการบนัทึกบญัชีสินคา้
เม่ือส้ินงวดและวธีิการบนัทึกบญัชีสินคา้แบบต่อเน่ือง 
 ข้อเสียของวธีิเข้ำก่อนออกก่อน 
 ขอ้เสียของวิธีเขา้ก่อนออกก่อนจะเกิดข้ึนในกรณีท่ีราคาสินคา้เปล่ียนแปลงข้ึนลงอยา่งมาก 
จะท าใหต้น้ทุนขายท่ีรายงานในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเป็นตน้ทุนของสินคา้รุ่นแรก ถา้ระดบัราคา
สินคา้มีแนวโนม้สูงข้ึน ตน้ทุนขายท่ีค านวณตามวิธีน้ีจะต ่าลง ขณะท่ีรายไดเ้ป็นปัจจุบนัมากกวา่ จึง
อาจท าใหก้ าไรสุทธิสูงข้ึน และยอดสินคา้คงเหลือสูงข้ึน  อาจท าใหก้ารประเมินความสามารถในการ
ท าก าไรผดิพลาดได ้ 

2.6  วธีิต้นทุนมำตรฐำน (Standard Cost) 
              ตามวธีิตน้ทุนมาตรฐาน กิจการจะตอ้งก าหนดตน้ทุนข้ึนล่วงหนา้อยา่งมีหลกัเกณฑภ์ายใต้
กระบวนการผลิตหรือการปฏิบติังานอยา่งมีประสิทธิภาพ โดยการใชก้ าลงัการผลิตในระดบัปกติ 
เช่น  ในการผลิตกางเกงยนีส์  1 ตวั  จะก าหนดตน้ทุนมาตรฐานซ่ึงจะตอ้งใชว้ตัถุทางตรง  ค่าแรงงาน
ทางตรง และค่าใชจ่้ายการผลิต ดงัตวัอยา่งต่อไปน้ี 
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รายการ ปริมาณมาตรฐาน ราคาหรืออตัรามาตรฐาน ตน้ทุนมาตรฐาน(บาท) 
วตัถุทางตรง 1.5 หลา      150 บาทต่อหลา 225.00  
ค่าแรงงานทางตรง 0.8 ชัว่โมง 120 บาทต่อชัว่โมง 96.00  
ค่าใชจ่้ายการผลิต 
          - ผนัแปร 
           -คงท่ี 

 
0.8 ชัว่โมง 
0.8 ชัว่โมง 

 
108 บาทต่อชัว่โมง 
72 บาทต่อชัว่โมง 

 
86.40  
57.60 

รวม 465.00  
 
ดงันั้น ถา้กิจการมีกางเกงยนีส์คงเหลือปลายงวด 100   ตวั มูลค่าของสินคา้คงเหลือปลาย

งวด  จะเท่ากบั 46,500  บาท  
วธีิตน้ทุนมาตรฐานอาจน ามาใชเ้พื่อความสะดวก หากวธีิการประมาณตน้ทุนดงักล่าวใหผ้ล

ใกลเ้คียงกบัตน้ทุนจริง  และกิจการจะตอ้งมีการทบทวนตน้ทุนมาตรฐานอยูเ่สมอพร้อมทั้งปรับปรุง
เม่ือจ าเป็นเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณ์ปัจจุบนั  
 2.7 วธีิรำคำขำยปลกี (Retail Method) 

วิธีน้ีมกัใช้กบักิจการคา้ปลีกเพื่อวดัมูลค่าตน้ทุนสินคา้คงเหลือท่ีมีก าไรใกลเ้คียงกนัและมี
การเปล่ียนแปลงชนิดสินคา้เป็นจ านวนมากอย่างรวดเร็ว   ซ่ึงในทางปฏิบติัไม่อาจใช้วิธีการตน้ทุน
อ่ืนได้  ตน้ทุนของสินคา้คงเหลือน้ีสามารถค านวณหาไดโ้ดยใช้มูลค่าขายของสินคา้หักดว้ยอตัรา
ร้อยละของก าไรขั้นตน้ท่ีเหมาะสม  อตัราก าไรขั้นตน้น้ีตอ้งค านึงถึงสินคา้คงเหลือท่ีมีการลดราคาให้
ต ่าลงกวา่ราคาขายเดิม โดยปกติมกัจะใชอ้ตัราร้อยละถวัเฉล่ียของแผนกขายปลีกแต่ละแผนก 
  

3. ข้อปฏบิัติเกีย่วกบักำรวัดมูลค่ำสินค้ำคงเหลอืตำมมำตรฐำนกำรบัญชี 
 

มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 2552) เร่ืองสินคา้คงเหลือ  มีขอ้ก าหนดท่ีส าคญั 
เก่ียวกบัสินคา้คงเหลือ ดงัน้ี 
              3.1 กำรเลอืกใช้เกณฑ์รำคำทุน   

กิจการจะใชว้ธีิการค านวณมูลค่าของสินคา้คงเหลือตามเกณฑร์าคาทุนดว้ยวธีิใดนั้น มีขอ้พึง 
ปฏิบติัคือกิจการตอ้งใชว้ธีิการค านวณวธีิเดียวกนัส าหรับสินคา้คงเหลือทุกชนิดท่ีมีลกัษณะ และการ
ใช้คลา้ยคลึงกนั  ส่วนสินคา้ท่ีมีลกัษณะและการใชต่้างกนัอาจใช้วิธีการค านวณราคาทุนท่ีแตกต่าง
กนัไปไดห้ากเหมาะสม ตวัอยา่งเช่น สินคา้คงเหลือของส่วนงานปฎิบติัการหน่ึงอาจมีการใชสิ้นคา้
คงเหลือชนิดเดียวกนัท่ีแตกต่างไปจากส่วนงานปฎิบติัการอีกแห่งหน่ึงก็ได ้ อย่างไรก็ตาม ความ
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แตกต่างทางดา้นสถานท่ีตั้งทางภูมิศาสตร์ของสินคา้คงเหลือไม่ใช่เหตุผลท่ีเพียงพอท่ีกิจการจะใช้
วธีิการค านวณตน้ทุนท่ีแตกต่างกนั 

3.2 กำรแสดงรำยกำรสินค้ำคงเหลอื ณ วนัส้ินงวด  
ณ วนัส้ินรอบระยะเวลารายงาน  กิจการตอ้งแสดงสินคา้คงเหลือในงบแสดงฐานะการเงิน 

ตามราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บแลว้แต่มูลค่าใดจะต ่ากวา่  ดงันั้นจึงตอ้งมีการค านวณหามูลค่า
สุทธิท่ีจะไดรั้บของสินคา้คงเหลือเพื่อใชเ้ปรียบเทียบกบัราคาทุนและใชมู้ลค่าท่ีต ่ากวา่เป็นมูลค่าของ
สินคา้คงเหลือปลายงวดนั้น 
            3.3  ควำมหมำยของมูลค่ำสุทธิที่จะได้รับ   มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 2 (ปรับปรุง 2552) 
เร่ืองสินคา้คงเหลือ ไดใ้ห้ความหมายของมูลค่ำสุทธิที่จะได้รับ (Net Realizable Value: NRV) ว่า  
หมายถึง ราคาโดยประมาณท่ีคาดว่าจะขายได้ตามลกัษณะการประกอบธุรกิจตามปกติ หักด้วย
ประมาณการต้นทุนในการผลิตสินคา้นั้นให้เสร็จ  และตน้ทุนอ่ืนท่ีจ าเป็นตอ้งจ่ายไปเพื่อให้ขาย
สินคา้นั้นได ้
                 จะเห็นว่า มูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ คือจ านวนเงินสุทธิท่ีกิจการคาดว่าจะไดรั้บจากการขาย
สินคา้ตามลกัษณะการประกอบธุรกิจตามปกติของกิจการ  ซ่ึงสะทอ้นให้เห็นถึงมูลค่าเฉพาะของ
กิจการ ในขณะท่ีมูลค่ายุติธรรม (Fair Value) สะทอ้นให้เห็นถึงจ านวนเงินซ่ึงจะได้รับจากการ
แลกเปล่ียนของสินค้าชนิดเดียวกันระหว่างผู ้ซ้ือและผูข้ายท่ีมีความรอบรู้ และเต็มใจในการ
แลกเปล่ียนในตลาด ดงันั้นมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บของสินคา้คงเหลืออาจจะไม่เท่ากบัมูลค่ายุติธรรม
หกัดว้ยตน้ทุนในการขายก็ได ้
                 จากความหมายขา้งตน้ การค านวณหามูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ จะท าไดด้งัน้ี 
 
                 ราคาโดยประมาณท่ีคาดวา่จะขายได ้                                                            xx   
                 หัก ประมาณการตน้ทุนในการผลิตสินคา้นั้นให้เสร็จ               xx 
                       ตน้ทุนอ่ืนท่ีจ าเป็นตอ้งจ่ายไปเพื่อใหข้ายสินคา้นั้นได ้        xx                xx      
                 มูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ                                                                                     xx 
 

 
                 ตัวอย่ำง  บริษทั รุ่งฟ้า จ  ากดั (มหาชน) ผลิตและจ าหน่ายสินคา้ 3 ชนิด มูลค่าสุทธิท่ีจะ
ไดรั้บของสินคา้คงเหลือจะเป็นดงัน้ี 
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                                                                                                                     หน่วย: บาท 
 

สินคา้ 
 

ราคาท่ีคาดวา่จะขายได ้
(1) 

ตน้ทุนในการผลิตสินคา้ให้เสร็จ
และตน้ทุนอ่ืนท่ีจ าเป็นตอ้งจ่าย

เพื่อใหข้ายสินคา้ได ้ (2) 

 
มูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ  
(3)  =  (1)  -  (2) 

เอ 100 20  80 
บี 230 10 220 
ซี 500 30 470 

รวม              770 
 
 ส าหรับการประมาณราคาท่ีคาดวา่จะขายไดแ้ละตน้ทุนในการผลิตสินคา้ใหเ้สร็จ รวมถึง
การประมาณการตน้ทุนอ่ืนท่ีจ าเป็นตอ้งจ่ายเพื่อใหข้ายสินคา้ไดน้ั้น  กิจการควรปฏิบติัดงัน้ี 

(1)  มีการอา้งอิงกบัหลกัฐานท่ีเช่ือถือไดม้ากท่ีสุด ในขณะท่ีท าการประมาณการ  รวมถึงให ้
พิจารณาการเปล่ียนแปลงของราคาหรือตน้ทุนท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนภายหลงัวนั
ส้ินงวด ซ่ึงยนืยนัวา่สถานการณ์นั้นไดป้รากฏอยูแ่ลว้ ณ วนัส้ินงวด 

(2)   ใหพ้ิจารณาถึงวตัถุประสงคข์องกิจการในการถือครองสินคา้คงเหลือ  เช่น 
-  สินคา้ท่ีกิจการถือไวเ้พื่อขายหรือใหบ้ริการตามสัญญาท่ีแน่นอน  มูลค่าสุทธิท่ีจะ

ไดรั้บของสินคา้คงเหลือนั้นใหถื้อตามราคาท่ีก าหนดไวใ้นสัญญานั้น  
- ส าหรับสินคา้คงเหลือส่วนท่ีกิจการถือครองไวเ้กินกวา่จ านวนตามสัญญาการขายนั้น  

มูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บของสินคา้คงเหลือนั้น ใหถื้อตามราคาขายโดยทัว่ไป 
3.4  กำรรับรู้เมื่อมูลค่ำสุทธิที่จะได้รับของสินค้ำต ่ำกว่ำรำคำทุน  มาตรฐานการบญัชี  ฉบบัท่ี 

2 (ปรับปรุง 2552) เร่ืองสินคา้คงเหลือ มีขอ้ก าหนดดงัน้ี 
 -  มูลค่าท่ีลดลงของสินคา้คงเหลือเน่ืองจากการปรับมูลค่าใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ   
ตอ้งบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายในงวดท่ีปรับมูลค่าสินคา้ใหล้ดลง 
 -  ต่อมาภายหลงั หากมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับจากการประเมินราคาใหม่มีมูลค่าสูงข้ึน  ให้
บนัทึกกลบัรายการท่ีเคยบนัทึกปรับลดราคาสินคา้คงเหลือนั้น  โดยให้บนัทึกกลบัรายการไดไ้ม่เกิน
จ านวนปรับลดท่ีมีอยูเ่ดิม  และให้น าจ  านวนท่ีเพิ่มข้ึนน้ีไปหกัจากตน้ทุนขายในงวดบญัชีท่ีราคาของ
สินคา้นั้นกลบัมีมูลค่าสูงข้ึนหรือในงวดท่ีมีการกลบัรายการนั้น นัน่เอง 

3.5 กำรเปรียบเทยีบรำคำทุนกบัมูลค่ำสุทธิทีจ่ะได้รับ ตามมาตรฐานการบญัชีท่ีก าหนดให ้
กิจการจะตอ้งแสดงสินคา้คงเหลือในงบแสดงฐานะการเงินตามราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ
แลว้แต่มูลค่าใดจะต ่ากวา่  ดงันั้นจึงตอ้งมีการค านวณหามูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บของสินคา้คงเหลือเพื่อ
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ใชเ้ปรียบเทียบกบัราคาทุนและใชมู้ลค่าท่ีต ่ากวา่เป็น เป็นมูลค่าของสินคา้คงเหลือปลายงวด  (Lower 
of Cost or Net Realizable Value) นั้น  การเปรียบเทียบสามารถท าไดโ้ดยการเปรียบเทียบสินคา้แต่
ละรายการ หรือจะเปรียบเทียบจากกลุ่มสินคา้ท่ีมีลกัษณะเหมือนกนัก็ได ้
             (1)  การเปรียบเทียบสินคา้แต่ละรายการ  วิธีน้ีจะพิจารณาสินคา้ทีละรายการแลว้ใชมู้ลค่าท่ี
ต ่ากวา่ของแต่ละรายการ น ามารวมกนัเป็นมูลค่าของสินคา้คงเหลือปลายงวด 
  (2)   การเปรียบเทียบจากกลุ่มสินคา้ โดยการรวมราคาทุน และรวมมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ
ของสินคา้แต่ละกลุ่ม  แลว้ใชย้อดรวมท่ีต ่ากวา่เป็นมูลค่าของสินคา้คงเหลือปลายงวด 

3.6   กำรพจิำรณำปรับลดรำคำทุนให้เท่ำกบัมูลค่ำสุทธิทีจ่ะได้รับ มาตรฐานการบญัชีใหแ้นว
ทางการพิจารณาวา่  กิจการอาจตอ้งตีราคาสินคา้คงเหลือลดลงจากราคาทุนให้เท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะ
ไดรั้บ  หากปรากฏกรณีใดกรณีหน่ึงหรือทั้งหมด ดงัต่อไปน้ี 

- สินคา้คงเหลือเกิดความเสียหาย  
- สินคา้คงเหลือเกิดความลา้สมยับางส่วนหรือทั้งหมด 
- สินคา้คงเหลือนั้นมีราคาขายลดต ่าลง 
- ประมาณการตน้ทุนในการท าต่อใหเ้สร็จมีจ านวนเพิ่มข้ึน 
- ประมาณการตน้ทุนท่ีเกิดข้ึนเพื่อท าใหสิ้นคา้นั้นขายไดจ้  านวนเพิ่มข้ึน  

            การลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือให้เท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บนั้น ถือไดว้า่เป็นไปตามหลกั
ความระมดัระวงั (Prudence) และสอดคลอ้งกบัแนวความคิดท่ีวา่  สินทรัพยไ์ม่ควรแสดงมูลค่าตาม
บญัชีท่ีสูงกวา่มูลค่าท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการขายหรือประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจากการใชสิ้นทรัพยน์ั้น   

การพิจารณาปรับลดราคาสินคา้คงเหลือใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ  ใหก้ระท าไดด้งัน้ี 
1) พิจารณาจากสินคา้แต่ละรายการ  (กิจการส่วนใหญ่มกัใชว้ธีิน้ี) 
2) พิจารณาเป็นกลุ่มสินคา้ท่ีมีลกัษณะเหมือนกนัหรือมีความเก่ียวพนักนั เช่น  เป็น 

สินคา้ท่ีอยู่ในสายผลิตภณัฑ์เดียวกนัท่ีมีวตัถุประสงค์หรือการใช้ประโยชน์ขั้นสุดทา้ยเหมือนกนั  
หรือมีการผลิตหรือขายในพื้นท่ีทางภูมิศาสตร์เดียวกนั  และในทางปฏิบติัไม่สามารถแยกจากรายการ
อ่ืนในสายผลิตภณัฑเ์ดียวกนัได ้เป็นตน้    

3) ส าหรับการใหบ้ริการ การปรับลดตน้ทุนการใหบ้ริการใหพ้ิจารณาปรับลดแยกตาม 
งานแต่ละงาน เน่ืองจากผูใ้หบ้ริการมกัค านวณตน้ทุนแยกตามงานบริการแต่ละงาน  เพื่อก าหนดราคา
ค่าบริการในแต่ละงานใหเ้หมาะสมตามงานท่ีท า 

4) ส าหรับวตัถุดิบหรือวสัดุอ่ืนท่ีถือไวเ้พื่อใชใ้นการผลิตสินคา้  ถา้กิจการคาดไดว้า่ 
สินคา้ส าเร็จรูปท่ีผลิตจากวตัถุดิบหรือวสัดุนั้นจะขายไดใ้นราคาเท่ากบัหรือสูงกวา่ราคาทุน   กิจการ
ไม่ต้องปรับมูลค่าวตัถุดิบหรือวสัดุนั้นใหล้ดต ่ากวา่ราคาทุน   
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                    อย่างไรก็ตาม  เม่ือการท่ีราคาวตัถุดิบหรือราคาวสัดุลดลงเป็นขอ้บ่งช้ีว่า  ตน้ทุนของ
สินคา้ส าเร็จรูปนั้นสูงกวา่มูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ   กิจการตอ้งปรับลดมูลค่าวตัถุดิบหรือมูลค่าวสัดุนั้น
ลงใหเ้ท่ากบัมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ  และอาจถือวา่ตน้ทุนเปล่ียนแทนของวตัถุดิบเป็นมูลค่าท่ีดีท่ีสุดใน
การก าหนดมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ   

5) กิจการตอ้งประเมินมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บใหม่ในแต่ละงวดบญัชีถดัไป เม่ือปรากฏ 
ว่าสถานการณ์ท่ีท าให้มีการปรับลดมูลค่าสินคา้คงเหลือให้ต ่ากว่าราคาทุนไดห้มดไปแล้ว  หรือมี
หลกัฐานท่ีชดัเจนวา่มูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บเพิ่มข้ึน  เช่น  สถานการณ์ทางเศรษฐกิจเปล่ียนแปลงไป ท า
ใหร้าคาขายของสินคา้คงเหลือนั้นมีราคาท่ีเพิ่มข้ึน  เป็นตน้  
                   กรณีดงักล่าวขา้งตน้  มาตรฐานการบญัชีก าหนดใหกิ้จการบนัทึกกลบัรำยกำร  “ ปรับลด
มูลค่าสินคา้คงเหลือ ” (ไดไ้ม่เกินจ านวนของมูลค่าท่ีปรับลดเดิม) เพื่อใหมู้ลค่าตามบญัชีใหม่แสดง
มูลค่าดว้ยราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะไดรั้บ (ท่ีปรับปรุงใหม่) แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากวา่ 

3.7  กำรรับรู้เมื่อมีผลขำดทุนอืน่ทีเ่กี่ยวข้องกบัสินค้ำคงเหลอื   มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 2 
(ปรับปรุง 2552) เร่ืองสินคา้คงเหลือ ก าหนดวา่ ผลขาดทุนทั้งหมดท่ีเก่ียวกบัสินคา้คงเหลือ เช่น   ผล
ขาดทุนจากสินคา้สูญหาย เสียหายหรือถูกท าลาย เป็นตน้ กิจการตอ้งบนัทึกเป็นค่าใชจ่้ายในงวดท่ีมี
ผลขาดทุนเกิดข้ึน โดยเดบิตบญัชีผลขาดทุนจากสินคา้สูญหายและเครดิตบญัชีสินคา้คงเหลือ  บญัชี
ผลขาดทุนจากสินคา้สูญหายเป็นบญัชีประเภทค่าใชจ่้าย โดยแสดงเป็นส่วนหน่ึงของค่าใชจ่้ายในการ
บริหารในงวดท่ีมีผลขาดทุนเกิดข้ึน      

 

4. ผลกำรเลอืกวิธีวดัมูลค่ำสินค้ำคงเหลอืตำมเกณฑ์รำคำทุนทีแ่ตกต่ำงกนั 
 

องัครัตน์  เพรียบจริยวฒัน์ (2549) กล่าววา่ ทางเลือกในการน าวิธีการบญัชีแบบ “เขา้ก่อน – 
ออกก่อน”  “เขา้หลงัออกก่อน” หรือ “ถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั” มาใชใ้นการบนัทึกบญัชีสินคา้คงเหลือ  
และตน้ทุนขาย  จะมีผลกระทบต่องบก าไรขาดทุน  งบดุล  และอตัราส่วนทางการเงินของกิจการ  
นอกจากนั้น  ทางเลือกท่ีกิจการใช้ยงัมีผลกระทบต่อกระแสเงินสด  ซ่ึงจะมีผลต่อการจ่ายภาษีของ
กิจการดว้ย นอกจากน้ียงักล่าวว่า ในทางปฎิบติักิจการมกัจะใช้วิธีการบญัชีสินคา้คงเหลือมากกว่า
หน่ึงวธีิ กิจการอาจใชว้ธีิการท่ีต่างกนัส าหรับการด าเนินงานในต่างประเทศ  เน่ืองจากวิธีเขา้หลงัออก
ก่อนไม่แพร่หลายในประเทศอ่ืนนอกจากสหรัฐอเมริกา  หรือกิจการอาจใช้วิธีการบญัชีสินค้า
คงเหลือท่ีแตกต่างกนัส าหรับส่วนงานหน่ึง ๆ ปัจจยัเหล่าน้ีอาจช่วยเสริมให้มีการตกแต่งผลกระทบ
ของการรายงานสินคา้คงเหลือในงบก าไรขาดทุนและงบดุล  ส าหรับกิจการในประเทศสหรัฐอมริกา  
ซ่ึงด าเนินงานภายใตส้ถานการณ์ท่ีราคาสินคา้มีการเพิ่มสูงข้ึน  ผลประโยชน์จากกระแสเงินสดของ
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วิธีเขา้หลงัออกก่อน  มกัจะเป็นส่ิงท่ีท าให้ผูบ้ริหารตดัสินใจเลือกใชว้ิธีน้ี  อยา่งไรก็ตาม  มาตรฐาน
การบญัชีของไทยไม่อนุญาตให้ใช้วิธีเขา้หลงัออกก่อน ท าให้นกัวิเคราะห์ไม่มีความยุ่งยากในการ
วเิคราะห์ผลกระทบของรายการสินคา้คงเหลือท่ีมีผลต่องบการเงินมากนกั  

พรรณนิภา รอดวรรณะ (2553 ) กล่าววา่ ในการวิเคราะห์งบการเงินโดยการเปรียบเทียบกบั
กิจการอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกนันั้น  ผูว้ิเคราะห์ตอ้งระมดัระวงัในเร่ืองวิธีการบญัชีท่ีแต่ละกิจการ
น ามาใชอ้าจจะแตกต่างกนั เช่น การค านวณราคาทุนของสินคา้คงเหลือต่างกนั โดยกิจการสามารถ
เลือกใชท้างเลือกในการวดัมูลค่าราคาสินคา้คงเหลือซ่ึงมีหลายวิธี เช่น วิธีราคาเฉพาะเจาะจง  วิธีเขา้
ก่อนออกก่อน วิธีถัวเฉล่ียเคล่ือนท่ี   เป็นต้น ซ่ึงจะมีผลท าให้การค านวณต้นทุนขายและสินค้า
คงเหลือท่ีแตกต่างกนัไป  

 ธญัญรัศม ์วศวรรณวฒัน์ (2556)  กล่าววา่ สินคา้คงเหลือเป็นรายการหน่ึงท่ีมีความส าคญัต่อ
กิจการ  เพราะจะมีผลกระทบโดยตรงทั้งต่อการแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการ 
โดยสินคา้คงเหลือจดัเป็นสินทรัพยห์มุนเวยีนท่ีเป็นองคป์ระกอบส าคญัในสินทรัพยร์วมของกิจการ 
ส่วนตน้ทุนของสินคา้ท่ีขายไปแลว้จดัเป็นรายการประเภทค่าใชจ่้ายรายการแรกและมกัมีจ านวนมาก
ท่ีสุดในงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จโดยเฉพาะส าหรับกิจการท่ีขายสินคา้ ดงันั้นขอ้มูลสินคา้คงเหลือท่ี
ถูกตอ้งและครบถว้นจึงมีความส าคญัต่อการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผูใ้ชข้อ้มูลในงบการเงิน   
           การวดัมูลค่าสินคา้คงเหลือตามวธีิเขา้ก่อนออกก่อน จะท าใหมู้ลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวด
ท่ีแสดงในงบแสดงฐานะการเงินใกลเ้คียงกบัตน้ทุนปัจจุบนัท่ีสามารถซ้ือมาทดแทน แต่ตน้ทุนขาย
จะค่อนขา้งต ่า เพราะตน้ทุนขายตามวธีิเขา้ก่อนออกก่อนค านวณจากราคาสินคา้รุ่นแรกๆ ท่ีมกัจะมี
ราคาต ่ากวา่สินคา้ท่ีซ้ือรุ่นหลงัๆ  
 ส่วนการวดัมูลค่าสินคา้คงเหลือตามวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั มูลค่าสินคา้คงเหลือปลายงวดท่ี
แสดงในงบแสดงฐานะการเงินจะใกลเ้คียงกบัวิธีเขา้ก่อนออกก่อน ถา้อตัราการหมุนเวียนของสินคา้
คงเหลือสูง เพราะมูลค่าของสินคา้ท่ีซ้ือในระหวา่งงวดทั้งหมดจะถูกน ามาถวัเฉล่ียดว้ยปริมาณสินคา้
ทั้งหมด ท าให้ได้ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักใกล้เคียงกบัราคาของสินค้ารุ่นหลังๆ เป็นไปตามข้อ
สมมติกระแสของตน้ทุน (Flow  of  Cost  )ตามวธีิเขา้ก่อนออกก่อน 
 การเลือกใช้วิธีการวดัมูลค่าสินค้าคงเหลือท่ีแตกต่างกนัมีผลท าให้มูลค่าสินทรัพยใ์นงบ
แสดงฐานะการเงิน และค่าใชจ่้ายในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จแตกต่างกนั ถา้เดิมกิจการเคยใชว้ิธีเขา้
ก่อนออกก่อนแลว้ต่อมาเปล่ียนเป็นวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั กรณีเช่นน้ีถือว่าเป็น การเปล่ียนแปลง
นโยบายการบญัชี (Change in Accounting Policy) จึงมีผลกระทบต่องบการเงินโดยตอ้งปรับขอ้มูล
เปรียบเทียบทุกงวดท่ีน าเสนอในงวดปัจจุบัน ซ่ึงเรียกว่า  การปรับย้อนหลัง (Retrospective 
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Treatment) เสมือนหน่ึงว่ากิจการไดใ้ช้นโยบายการบญัชีใหม่มาโดยตลอด และกิจการตอ้งเปิดเผย
ขอ้มูลตามท่ีมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ีก าหนดดว้ย 
 

5.บริษทัจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

 5.1 ควำมหมำยของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  บริษทัจดทะเบียน (listed company) หมายถึง บริษทัมหาชนจ ากดัท่ีจดทะเบียน
หลกัทรัพยข์องบริษทั เพื่อใหมี้การซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน (listed security)ในตลาดหลกัทรัพย์
ได ้โดยทั้งหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและบริษทัจดทะเบียนผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้น จะตอ้งมีคุณสมบติัตรง
ตามท่ีตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด และเป็นไปตามขอ้ตกลงการจดทะเบียนหลกัทรัพย ์(listing agreement) 
ประเภทของหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนสามารถแบ่งออกเป็น หุ้นสามญั (ordinary share) หุ้นบุริมสิทธิ 
(preferred share) หุ้นกู ้(debenture) หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (convertible debenture) ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ี
จะซ้ือหุ้นสามญั  ซ้ือหุ้นบุริมสิทธิ ซ้ือหุ้นกู ้ หรือซ้ือหน่วยลงทุน  (warrant) ใบส าคญัแสดงสิทธิ
ระยะสั้น (short-term warrant) และหน่วยลงทุน (unit trust) 
 5.2 ประโยชน์ของกำรเข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  การเขา้เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีประโยชน์ต่อ
บริษทัและต่อผูถื้อหุน้ดงัรายละเอียดต่อไปน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 2557) 
  5.2.1 ประโยชน์ต่อบริษทั 
   ก.  แหล่งระดมเงินทุนระยะยาว  บริษทัสามารถระดมทุนจากประชาชนเพื่อ
น าไปใช ้เป็นเงินทุนหมุนเวยีนหรือขยายธุรกิจไดโ้ดยง่ายและรวดเร็ว ซ่ึงก่อให้เกิดความไดเ้ปรียบใน
ดา้นการแข่งขนั รวมทั้งช่วยให้มีโครงสร้างทางการเงินท่ีเหมาะสมต่อการด าเนินกิจการ และยงัเป็น
การเปิดโอกาสในการเลือกระดมทุนผา่นการออกหลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืน ๆ ไดง่้ายข้ึนภายหลงัการเขา้
จดทะเบียน เช่น หุน้กู ้หุน้กูแ้ปลงสภาพ เป็นตน้ 
   ข.  ภาพลักษณ์  ช่วยเสริมสร้างภาพลกัษณ์ท่ีดี ในฐานะท่ีบริษทัไดผ้่านการ
พิจารณาจากหน่วยงานท่ีก ากบัดูแลใหเ้ขา้เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
จึงถือไดว้่าบริษทัเป็นบริษทัท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีดีและมีฐานะมัน่คงในระดบัหน่ึง รวมทั้งมีการ
เปิดเผยขอ้มูลท่ีโปร่งใส ภาพลกัษณ์ท่ีดีน้ีจะก่อให้เกิดคุณประโยชน์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบธุรกิจ
ของบริษทั   เช่น  ความน่าเช่ือถือ  อ านาจในการต่อรอง เป็นตน้ และสร้างความตระหนกั ตลอดจน
ความนิยมในผลิตภณัฑห์รือบริการของบริษทัโดยทางออ้มอีกดว้ย  
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   ค.  จุดเร่ิมต้นในการเช่ือมโยงหรือขยายธุรกิจกับธุรกิจต่างประเทศ   โดยช่วย
จูงใจใหธุ้รกิจต่างชาติมีความสนใจเขา้ร่วมลงทุน เก้ือหนุนใหเ้กิดการขยายตวัทางธุรกิจอยา่งต่อเน่ือง
และเพิ่มความแข็งแกร่งให้แก่บริษทั  เพราะสามารถร่วมเก้ือกูลระหว่างกนัทั้งในดา้นการตลาด การ
ผลิต เทคโนโลย ีการเงิน และบุคลากร ยอ่มส่งผลใหเ้กิดความไดเ้ปรียบในเชิงแข่งขนั  
   ง.  การสร้างความรับผิดชอบและการบริหารแบบมืออาชีพ  โดยช่วยกระตุน้
ใหบ้ริษทับริหารงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและรัดกุมมากข้ึน  เน่ืองจากบริษทัจะอยูใ่นความสนใจ
ของผูล้งทุน ราคาหุ้นของบริษทัจะสะทอ้นความเช่ือมัน่ของสาธารณชนท่ีมีต่อบริษทัในระดบัหน่ึง 
ในขณะเดียวกนัก็จะเป็นเคร่ืองมือในการก ากบัดูแลการบริหารกิจการให้เป็นไปในทิศทางท่ีควรจะเป็น 
ช่วยเสริมสร้างประสิทธิภาพและเพิ่มพนูประสิทธิผลในการประกอบธุรกิจอนัจะเป็นผลประโยชน์แก่
ผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกฝ่าย 
   จ.  ความภาคภูมิใจของบุคลากรของบริษัท  การท่ีบริษทัมีผลประกอบการ
และภาพลกัษณ์ท่ีดี  มีช่ือเสียงเป็นท่ียอมรับและรู้จกักนัอย่างแพร่หลาย  ย่อมท าให้บุคลากรของ
บริษทัเกิดความรู้สึกท่ีดีต่อบริษทั  ผูบ้ริหารจึงควรใชส่ิ้งน้ีใหเ้ป็นประโยชน์โดยการสร้างความยึดมัน่
หรือค่านิยมร่วม (shared value) ใหเ้กิดข้ึน การกระตุน้ใหบุ้คลากรทุกฝ่ายไดต้ระหนกัและมีส่วนร่วม
ในการสร้างช่ือเสียงและเกียรติคุณของบริษทั ก็จะเกิดประโยชน์อนัมหาศาลกบับริษทัในระยะยาว 
   ฉ.  สิทธิประโยชน์ทางภาษี  บริษทัจดทะเบียนจะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทาง
ภาษีในกรณีท่ีบริษทัจดทะเบียนไปถือหุ้นของบริษทัอ่ืนท่ีจดัตั้งตามกฎหมายไทยหรือกองทุนรวม 
หรือบรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย เงินปันผลท่ีไดรั้บจากบริษทัดงักล่าวไดรั้บยกเวน้
ภาษีเงินได ้โดยไม่ตอ้งน ามารวมเป็นรายไดข้องบริษทัเพื่อเสียภาษี แต่เงินท่ีไดรั้บดงักล่าวตอ้งเป็น
เงินท่ีไดรั้บจากหุน้หรือหน่วยลงทุนท่ีถือไวไ้ม่นอ้ยกวา่ 3 เดือนก่อน และหลงัวนัท่ีไดรั้บเงินได ้
  5.2.2 ประโยชน์ต่อผู้ถอืหุ้น 
   ก.  เสริมสร้างสภาพคล่อง  การเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
ช่วยเสริมสร้างสภาพคล่องใหก้บัผูถื้อหุน้ของบริษทั เน่ืองจากผูถื้อหุ้นสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือหรือ
เปล่ียนเป็นเงินสดไดส้ะดวก และง่ายในเวลาท่ีตอ้งการ ตลอดจนทราบมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุ้นตาม
ความตอ้งการของตลาดและใชเ้ป็นหลกัประกนัในการกูย้มืได ้
   ข.  ความคุ้มครองในการลงทุน  ผูถื้อหุน้จะไดรั้บความคุม้ครองในการลงทุน 
เน่ืองจากตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีกฎระเบียบในการก ากบัการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการเปิดเผยขอ้มูล
เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมต่อผูถื้อหุน้  และไดรั้บขอ้มูลท่ีถูกตอ้ง พอเพียง  และทนัเวลา 
   ค.  สิทธิประโยชน์ทางภาษี  บุคคลธรรมดาท่ีเป็นผูถื้อหุ้นในบริษทัจดทะเบียน
จะไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษี กล่าวคือ เงินไดจ้ากการขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดรั้บ
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ยกเวน้ไม่ตอ้งน ามารวมค านวณเพื่อเสียภาษี และเงินปันผลท่ีไดรั้บจากบริษทัจดทะเบียนจะถูกหกัภาษี 
ณ ท่ีจ่าย 10%  ซ่ึงผูมี้เงินได้ท่ีอยู่ในประเทศไทยมีสิทธิท่ีจะเลือกด าเนินการ โดยไม่น าเงินปันผล
ดงักล่าวมารวมค านวณเพื่อเสียภาษีเงินได ้(เฉพาะผูมี้เงินไดท่ี้ไม่ขอรับเงินภาษีท่ีถูกหกัไวคื้นหรือไม่ขอ
เครดิตภาษีท่ีถูกหกัไวน้ั้นไม่วา่ทั้งหมดหรือบางส่วน)  หรือเลือกน าเงินปันผลดงักล่าวมารวมค านวณเพื่อ
เสียภาษีเงินได ้โดยจะไดรั้บการเครดิตภาษีคืนในภายหลงั 
 5.3 กำรเข้ำเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  การพิจารณารับหุ้นสามัญของบริษัทต่าง ๆ เข้าเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะพิจารณาทั้งจากคุณสมบติัของ
หุน้สามญัและคุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค าขอ  โดยคุณสมบติัของหุน้สามญั ตอ้งเป็นหุ้นระบุช่ือผูถื้อ
และไม่มีขอ้จ ากดัในการโอนหุ้น เวน้แต่ขอ้จ ากดัท่ีเป็นไปตามกฎหมายท่ีระบุไวใ้นขอ้บงัคบับริษทั 
ส่วนคุณสมบติัของบริษทัท่ียืน่ค าขอ โดยทัว่ไปพิจารณาจากสถานะการเป็นบริษทัมหาชนจ ากดัหรือ
นิติบุคคลท่ีมีกฎหมายจดัตั้งข้ึนโดยเฉพาะ  ทุนหุ้นสามญัท่ีช าระแลว้ภายหลงัการเสนอขายหุ้นแก่
ประชาชน ผลการด าเนินงาน  การกระจายการถือหุน้รายยอ่ย และการบริหารงาน  
 5.4 ผู้มีส่วนเกีย่วข้องกบับริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต์อ้งแสดงความเป็นมืออาชีพมากกวา่บริษทั
ทัว่ไป  และจากความตอ้งการท่ีจะระดมเงินทุนจากประชาชนก็ย่อมจะตอ้งมีความโปร่งใส  เป็น
ธรรม และไม่มีผลประโยชน์ขดัแยง้  ดงันั้นจึงมีหน่วยงานหลายแห่งเขา้มาเก่ียวขอ้งรวมถึงการก ากบั
ดูแลความเป็นมาตรฐาน ซ่ึงผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งแบ่งไดเ้ป็น 9  กลุ่ม ดงัน้ี  

  5.4.1 ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เป็น
หน่วยงานท่ีก ากับดูแลตลาดทุนในภาพรวม  จึงมีหน้าท่ีดูแลคุณสมบติัของบริษทัจดทะเบียนท่ี
ตอ้งการระดมทุนจากประชาชนทัว่ไปหรือท่ีเรียกวา่การท า IPO (Initial Public Offering) ซ่ึงเป็นการ
ขายหลกัทรัพยใ์นตลาดแรก เป็นเร่ืองท่ีมีผลกระทบในวงกวา้ง  การก ากบัดูแลก็เพื่อให้แน่ใจไดว้่า
บริษทัจดทะเบียนรักษาสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุ้น ปฏิบติัต่อผูถื้อหุ้นอย่างเป็นธรรม และเปิดเผย
ขอ้มูลอนัเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจลงทุน 
  5.4.2 ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  หลงัจากท า  IPO แลว้ก็ตอ้งมีตลาดรอง
ส าหรับซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ผา่นตลาดแรกมาแลว้  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะท าหนา้ท่ีเป็น
ศูนย์กลางในการซ้ือขายหลักทรัพย์ตลอดจนบริการท่ีเก่ียวข้อง ดูแลให้การซ้ือขายเป็นไปอย่าง
คล่องตวั มีความยุติธรรม และคดัสรรหลกัทรัพยท่ี์มีคุณสมบติัเหมาะสมให้เขา้มาซ้ือขายในตลาด
หลกัทรัพยไ์ด ้ จึงอาจเปรียบไดก้บัหา้งสรรพสินคา้ท่ีมีสินคา้คุณภาพดีหลากหลายชนิดใหเ้ลือกซ้ือ   
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  5.4.3 กรมพฒันำธุรกจิกำรค้ำ  กระทรวงพำณชิย์  เป็นหน่วยงานท่ีมีหนา้ท่ีเก่ียวกบั
การจดทะเบียน ก ากบัดูแล และบริการขอ้มูลธุรกิจ ดงันั้นบริษทัจะตอ้งติดต่อกบักรมพฒันาธุรกิจ
การคา้ เช่น การแปรสภาพกิจการจากบริษทัจ ากดัเป็นบริษทัมหาชนจ ากดั การเปล่ียนแปลงขอ้มูลใน
หนงัสือบริคณห์สนธิและขอ้บงัคบัของบริษทั การประชุมผูถื้อหุน้ เป็นตน้ 
  5.4.4 ผู้สอบบัญชี (auditor) การจะเป็นบริษทัจดทะเบียนนั้น  ก่อนอ่ืนตอ้งมีระบบ
รายงานขอ้มูลทางการเงินท่ีเป็นมาตรฐาน สามารถเปรียบเทียบได้กบับริษทัอ่ืนในอุตสาหกรรม
เดียวกนั และเพียงพอส าหรับผูล้งทุนใชใ้นการตดัสินใจ ผูส้อบบญัชีจะตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจาก 
ก.ล.ต. และควรแต่งตั้งผูส้อบบญัชีอยา่งน้อย 2 ท่าน เผื่อกรณีท่ี ท่านใดท่านหน่ึงติดภาระกิจไม่สามารถ
รับรองงบการเงินของบริษทัไดใ้นระยะเวลาท่ีก าหนด 
  5.4.5 ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน (financial advisor ) เป็นผูช่้วยเตรียมความพร้อมใน
การท า IPO และเขา้จดทะเบียน  โดยศึกษาขอ้มูลของบริษทัอยา่งละเอียดในทุก ๆ ดา้น (กระบวนการ
น้ีเรียกกนัว่าท า due diligence) เพื่อประเมินคุณสมบติัของบริษทัว่าครบถ้วนพอท่ีจะเสนอขาย
หลกัทรัพยต่์อประชาชนและเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือไม่ ตั้งแต่ดา้นการด าเนินธุรกิจ
และการจดัการต่าง ๆ การจดัโครงสร้างเงินทุนและโครงสร้างธุรกิจ ตลอดจนให้ค  าแนะน าในการ
ปรับระบบการบริหารจดัการ เพื่อให้บริษทัมีคุณสมบติัพร้อมส าหรับการยื่นค าขอต่อ ก.ล.ต. และ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
  5.4.6 ผู้จัดจ ำหน่ำยและรับประกนักำรจัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ (underwriter) เป็นผู ้
ท่ีช่วยกระจายหุ้นของบริษทัให้ออกไปสู่ผูล้งทุนอย่างกวา้งขวาง เพื่อให้เกิดความมัน่ใจวา่บริษทัจะ
สามารถขายหุน้แก่ผูล้งทุนไดต้ามจ านวนและราคาท่ีเหมาะสม และไดรั้บเงินครบตามแผนท่ีวางไว ้
  5.4.7 ที่ปรึกษำกฎหมำย (lawyer) การขายหุ้นแก่บุคคลทัว่ไปมีเร่ืองของกฎหมาย
เขา้มาเก่ียวขอ้ง ท่ีปรึกษากฎหมายจะช่วยใหค้  าแนะน าและด าเนินการจดัเตรียมเอกสาร จดัการขั้นตอนท่ี
เก่ียวกบัขอ้กฎหมาย เช่น  การให้ความเห็นในเร่ืองขอ้จ ากดัการโอนหุ้น ขอ้พิพาทท่ีอาจมีผลกระทบ
ต่อบริษทัอยา่งมีนยัส าคญั การจดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษทัมหาชนจ ากดั ท่ีปรึกษากฎหมายอาจ
ท าหนา้ท่ีร่วมกบัท่ีปรึกษาทางการเงินในการปรับปรุงขอ้ตกลงขอ้สัญญาทางกฎหมาย และขอ้บงัคบั
ของบริษทัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑข์อง ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
  5.4.8 ผู้ ประเมินรำคำ  (valuer) สินทรัพย์บางรายการของบริษัทอาจมีมูลค่า
แตกต่างจากมูลค่าท่ีปรากฏในงบการเงิน   หรือกรณีบริษทัพฒันาอสังหาริมทรัพยต์อ้งประเมินราคา
ท่ีดินและโครงการระหว่างการพฒันา ซ่ึงผูป้ระเมินราคาตอ้งประเมินราคาสินทรัพยข์องบริษทัใหม่ 
เพื่อใหส้ะทอ้นมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีแทจ้ริง รวมทั้งประกอบการพิจารณาก าหนดราคาหุ้นท่ีเหมาะสมใน
การเสนอขาย  ผูป้ระเมินราคาน้ีตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจาก ก.ล.ต.  
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  5.4.9 บริษัทศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (Thailand Securities 
Depository Co., Ltd.: TSD) เม่ือบริษทัขายหุ้นเพิ่มต่อประชาชนทัว่ไป จะท าให้บริษทัมีผูถื้อหุ้น
เพิ่มข้ึนจ านวนมาก TSD จะเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย ์จดัท าทะเบียนผูถื้อหุ้นให้ถูกตอ้ง ครบถว้น 
เป็นปัจจุบนัอยูเ่สมอ รวมถึงให้บริการน าหุ้นเขา้ฝากในระบบไร้ใบหุ้น (scripless) ส าหรับผูถื้อหุ้นท่ี
ไม่ตอ้งการใบหุ้น นอกจากนั้นTSD ยงัให้บริการแจง้ข่าวสารและจ่ายสิทธิประโยชน์ต่างๆ ให้กบัผูถื้อ
หุ้นดว้ย เช่น จดัส่งเอกสารเชิญประชุมผูถื้อหุ้น จ่ายเงินปันผล และแจง้สิทธิจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุน เป็น
ตน้ ซ่ึง TSD น้ีเป็นบริษทัยอ่ยของตลาดหลกัทรัพยน์ัน่เอง 
 5.5 กำรเปิดเผยข้อมูลสำรสนเทศของบริษัทจดทะเบียน 
  ในการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยน์ั้น การใช้ขอ้มูลเพื่อประกอบการ
ตดัสินใจลงทุนถือเป็นปัจจยัท่ีส าคญัยิ่ง  ดงันั้นเพื่อให้ผูล้งทุนไดรั้บขอ้มูลท่ีครบถว้นถูกตอ้งและเท่า
เทียมกนั ตลาดหลกัทรัพยจึ์งก าหนดแนวทางปฏิบติัในการเปิดเผยขอ้มูลสารสนเทศของบริษทัจด
ทะเบียนไว ้6 ประการดงัน้ี 
  5.5.1  กำรเปิดเผยข้อมูลสำรสนเทศที่ส ำคัญให้กับประชำชนทรำบโดยทันที  ขอ้มูล
สารสนเทศท่ีบริษทัจดทะเบียนตอ้งเปิดเผยโดยทนัที ไดแ้ก่ ขอ้มูลสารสนเทศเก่ียวกบัการด าเนินงาน 
หรือเหตุการณ์ หรือสภาพการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทัซ่ึงมีผลกระทบกบัราคาซ้ือขายหลกัทรัพย์
ของบริษัทอย่างมีนัยส าคัญ หรือมีความส าคัญต่อผูล้งทุนในการตัดสินใจลงทุน หรืออาจจะมี
ผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุ้น เช่น  การร่วมทุน การควบรวมกิจการ การประกาศจ่าย
หรือไม่จ่ายเงินปันผล  การประกาศผลก าไรหรือขาดทุนของบริษทั   การเปล่ียนแปลงของมูลค่าหุ้น
ท่ีตราไว ้  การไดม้าหรือการสูญเสียสัญญาทางการคา้ท่ีส าคญั การซ้ือขายสินทรัพยท่ี์ส าคญั  การ
เปล่ียนแปลงคณะกรรมการ ผูถื้อหุน้ใหญ่ และคณะกรรมการบริหารของบริษทั  เป็นตน้ 
  5.5.2 กำรเผยแพร่สำรสนเทศให้กับประชำชนอย่ำงทั่วถึง   การเผยแพร่ขอ้มูล
สารสนเทศท่ีส าคญัจะตอ้งเปิดเผยนอกเวลาท าการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ซ่ึงไดแ้ก่ก่อนการเปิดซ้ือขาย
หลกัทรัพยข์องแต่ละรอบอย่างน้อย 1 ชัว่โมง หรือหลงัจากปิดการซ้ือขายในแต่ละวนั ในกรณีท่ีมี
ความจ าเป็นตอ้งเปิดเผยในช่วงเวลาท่ีมีการซ้ือขายจะตอ้งแจง้ต่อตลาดหลกัทรัพยล่์วงหนา้ ซ่ึงตลาด
หลกัทรัพยจ์ะเป็นผูก้  าหนดวา่จะตอ้งมีการประกาศการหยุดซ้ือขายหลกัทรัพยช์ัว่คราวหรือไม่ เพื่อให้
นักลงทุนได้ทราบข่าวเพื่อประกอบการตดัสินใจ ซ่ึงการเปิดเผยขอ้มูลสารสนเทศตอ้งเปิดเผยตาม
ขอ้ก าหนดท่ีตลาดหลักทรัพยฯ์ก าหนดไว ้นอกจากน้ีบริษทัจดทะเบียนก็สามารถเปิดเผยข้อมูล
สารสนเทศตามส่ือต่าง ๆ และจะตอ้งส่งประกาศใหก้บัตลาดหลกัทรัพยด์ว้ย 
  5.5.3 กำรช้ีแจงเกี่ยวกับข่ำวลือหรือข่ำวสำรต่ำง ๆ   ข่าวลือหรือข่าวสารอ่ืน ๆ ท่ี
บริษทัตอ้งช้ีแจง ไดแ้ก่ บทความในหนงัสือพิมพห์รือวารสาร  รายงานการซ้ือขายของบริษทัสมาชิก 
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สารสนเทศแบบปากต่อปาก โดยไม่ค  านึงว่าเป็นจริงหรือเท็จ ข่าวสารอ่ืนท่ีมีผลกระทบต่อราคา
หลกัทรัพยห์รือมีผลต่อการตดัสินใจในการลงทุน และการด าเนินการของบริษทัเม่ือเกิดเหตุการณ์
ดงักล่าว ในกรณีท่ีข่าวลือหรือข่าวสารไม่เป็นความจริง บริษทัจะตอ้งออกประกาศปฏิเสธข่าวลือ
หรือข่าวสารนั้น พร้อมทั้งแถลงขอ้มูลเพิ่มเติมท่ีให้ความกระจ่างต่อข่าวลือท่ีเกิดข้ึน ส่วนกรณีท่ีข่าว
ลือหรือข่าวสารเป็นความจริง บริษทัจะตอ้งออกประกาศให้ประชาชนทราบถึงขอ้เท็จจริงนั้น พร้อม
ทั้งขอ้มูลประกอบอ่ืน ๆ ตามความจ าเป็น 
  5.5.4 กำรด ำเนินกำรเมื่อกำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนมีสภำพผิด

ไปจำกสภำพปกติของตลำด  เม่ือเกิดเหตุการณ์การซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ิดปกติไปจากสภาพปกติของ
ตลาด บริษทัจะตอ้งพยายามหาสาเหตุท่ีจะมาตอบเหตุการณ์ท่ีไม่ปกติท่ีเกิดข้ึนน้ีให้ได ้โดยมีหลกัใน
การพิจารณาเป็นหวัขอ้ดงัน้ี 
   -  หากภาวะการซ้ือขายท่ีผิดปกติเกิดข้ึนเน่ืองจากบริษทัได้เปิดเผยขอ้มูล
สารสนเทศให้กบัประชาชนไปแลว้เม่ือไม่นานมาน้ี และความผิดปกติของราคาหลกัทรัพยเ์กิดจาก
ผลของขอ้มูลข่าวสารท่ีประกาศออกไป ทางบริษทัไม่จ  าเป็นตอ้งออกประกาศใดเพิ่มข้ึนอีก 
   -  หากภาวะการซ้ือขายท่ีผิดปกติเกิดข้ึนเน่ืองจากมีการร่ัวไหลของข่าวสาร
ออกมาจากบริษทั บริษทัจะตอ้งเปิดเผยขอ้มูลสารสนเทศท่ีท าให้เกิดการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ผิดปกติ
ใหก้บัประชาชนนั้นโดยทนัที 
   -  หากภาวะการซ้ือขายท่ีผิดปกติเกิดข้ึนเน่ืองจากมีข่าวลือไม่ว่าจะเป็นจริง
หรือไม่ก็ตาม บริษทัจะตอ้งด าเนินการตามขั้นตอนท่ีตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดไวใ้นเร่ืองการแกไ้ข
ข่าวลือและข่าวสารนั้นใหถู้กตอ้ง 
   -  หากบริษทัไม่ทราบถึงสาเหตุท่ีท าให้ราคาการซ้ือขายหลกัทรัพยผ์ิดปกติ
ไปจากตลาด บริษทัควรออกประกาศให้ประชาชนทราบว่าไม่มีแผนการด าเนินธุรกิจใด ๆ ท่ียงัไม่
เปิดเผยซ่ึงอาจมีผลกระทบกบัความผดิปกติของราคาหลกัทรัพยน์ั้น 
  5.5.5 กำรเปิดเผยในเชิงส่งเสริมที่ไม่มีเหตุอันสมควร การกระท าในลกัษณะท่ีตลาด
หลกัทรัพยถื์อวา่ไม่มีเหตุอนัสมควรและบริษทัไม่ควรกระท า ไดแ้ก่ 
   -  การออกประกาศอย่างต่อเน่ืองโดยไม่มีความเก่ียวเน่ืองกบัพฒันาการท่ี
ส าคญัของบริษทั และการประกาศเก่ียวกบัผลิตภณัฑใ์หม่ของบริษทัท่ียงัอยูใ่นขั้นของการพฒันา 
   -  การส่งเสริมให้ผูว้ิเคราะห์หรือผูร้ายงานข่าวทางการเงินเขียนบทวิเคราะห์
ใหก้บับริษทั โดยท่ีทางบริษทัออกค่าใชจ่้ายในการประชุมหรือเล้ียงรับรองให ้
   -  การแถลงข่าวหรือออกประกาศทางส่ือต่าง ๆ โดยให้ข่าวในลกัษณะเป็น
ความจริงดา้นเดียวหรือไม่เสมอภาคกนั 
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   -  การออกโฆษณาเก่ียวกบับริษทัหรือผลิตภณัฑ์ของบริษทัในลกัษณะท่ีเป็น
การส่งเสริมใหร้าคาหลกัทรัพยดี์ข้ึน 
  5.5.6 กำรซ้ือขำยหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนโดยใช้ข้อมูลสำรสนเทศภำยใน  
ค  าว่าบุคคลภายใน หมายถึง บุคคลท่ีสามารถล่วงรู้สารสนเทศภายในท่ีส าคญัของบริษทัก่อนท่ีจะมี
การประกาศหรือเผยแพร่ออกสู่ประชาชนภายนอก ซ่ึงบุคคลท่ีจดัวา่เป็นบุคคลภายใน ไดแ้ก่ ผูถื้อหุ้น
ท่ีมีอ านาจควบคุมการบริหารบริษทั  กรรมการบริษทั  พนกังานหรือลูกจา้งของบริษทั  บุคคลภายใน
ดงักล่าวควรละเวน้การซ้ือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชค้วามไดเ้ปรียบจากขอ้มูลภายใน ควรจะรอจนกวา่มี
ประกาศออกสู่ประชาชนทัว่ไปก่อนอย่างน้อย 24 ชัว่โมง หรืออาจถึง 48 ชัว่โมงในกรณีท่ีข่าวสาร
นั้นยงัไม่ไดเ้ผยแพร่ออกไปในวงท่ีกวา้งพอ นอกจากนั้นยงัห้ามบุคคลภายในซ้ือขายหลกัทรัพยใ์น
ช่วงเวลาก่อนการเผยแพร่งบการเงินหรือขอ้มูลการด าเนินงานท่ีส าคญัของบริษทั 
  5.6 กำรจัดกลุ่มอุตสำหกรรมของบริษัทจดทะเบียน 
  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดจ้ดับริษทัจดทะเบียนอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรม  
8  กลุ่ม ไดแ้ก่ เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ทรัพยากร เทคโนโลยี ธุรกิจการเงิน บริการ สินคา้
อุตสาหกรรม สินคา้อุปโภคและบริโภค และอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ดงัตารางท่ี 2.1 (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 2556  http://www.set.or.th/th/products/index/setindex_p2.html) 
 
ตารางท่ี 2.1  กลุ่มอุตสาหกรรมและอกัษรยอ่ 
 

กลุ่มอุตสำหกรรม อกัษรย่อ 

1.  เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
2.  ทรัพยากร 
3.  เทคโนโลย ี
4.  ธุรกิจการเงิน 
5.  บริการ 
6.  สินคา้อุตสาหกรรม 
7.  สินคา้อุปโภคบริโภค 
8. อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

.AGRO 

.RESOURC 

.TECH 

.FINCIAL 

.SERVICE 

.INDUS 

.CONSUMP 

.PROPCON 

 

http://www.set.or.th/th/products/index/setindex_p2.html
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 ส าหรับในปี พ.ศ.  2556  มีบริษทัจดทะเบียนท่ีด าเนินการตามปกติทั้งส้ิน 513  บริษทั 
(ขอ้มูล ณ วนัท่ี 4 พฤศจิกายน 2556) โดยในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีจ านวนบริษทัจดทะเบียน   ดงั
ตารางท่ี 2.2  
 
ตารางท่ี 2.2  จ านวนและร้อยละของบริษทัจดทะเบียน จ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

 
กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวน  (บริษทั) ร้อยละ 

1. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 44 8.58 

2. ทรัพยากร 31 6.04 

3. เทคโนโลย ี 38 7.41 
4. ธุรกิจการเงิน 57 11.11 
5. บริการ 93 18.13 
6. สินคา้อุตสาหกรรม 80 15.59 
7. สินคา้อุปโภคบริโภค 39 7.60 
8. อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 131 25.54 
รวม 513 100.00 
 
 จากตารางท่ี 2.2 จะเห็นวา่ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส่วนใหญ่ 
อยูใ่นกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จ านวน 131  บริษทั คิดเป็นร้อยละ 25.54  รองลงมาอยูใ่น
กลุ่มบริการ จ านวน 93  บริษทั คิดเป็นร้อยละ 18.13  และกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม  จ านวน 80  
บริษทั  คิดเป็นร้อยละ 15.59  ตามล าดบั นอ้ยท่ีสุดคือ กลุ่มทรัพยากร จ านวน 31 บริษทั คิดเป็นร้อย
ละ 6.04   

 
รำยงำนกำรวจิัยทีเ่กีย่วข้อง  
 
     จกัรวฒิุ ชอบพิเชียร (2541) ไดศึ้กษาเปรียบเทียบผลกระทบจากวิธีการตีราคาสินคา้คงเหลือ
ตามราคาทุนโดยวิธีเขา้ก่อนออกก่อนและวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนักของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยศึกษารวมทุกบริษทัคือ  97 บริษทัท่ีใช้วิธีเขา้ก่อนออกก่อน และ 
135 บริษทัท่ีใชว้ธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั และศึกษาแยกตามประเภทอุตสาหกรรม 18 ประเภท ท่ีใชว้ิธี
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เขา้ก่อนออกก่อนและท่ีใชว้ิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกั อย่างละ 67 บริษทั  ศึกษา 3 ช่วงเวลาคือ ก่อน  
หลงั และช่วงเวลารวมทั้งหมดก่อนและหลงัการเปล่ียนแปลงระบบอตัราแลกเปล่ียนเม่ือวนัท่ี 2 
กรกฎาคม 2540   เคร่ืองมือการวจิยัคือแบบวเิคราะห์  สถิติท่ีใชไ้ดแ้ก่ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าเฉล่ีย ส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าพิสัย ค่าความคลาดเคล่ือนมาตรฐาน ค่าความแปรปรวน และ t-test   ผล
การศึกษาพบวา่ 1)  ระดบัรวมทุกอุตสาหกรรม การตีราคาสินคา้คงเหลือวิธีเขา้ก่อนออกก่อนและวิธี
ถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั มีผลกระทบต่ออตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ อตัราผลตอบแทนขั้นตน้ 
และอตัราก าไรสุทธิ ในทุกช่วงเวลา โดยเฉล่ียแตกต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั .05 แต่กระทบ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมเฉพาะช่วงเวลาท่ี 2 และ 3 เม่ือวิเคราะห์แยกตามประเภท
อุตสาหกรรม พบว่า การตีราคาสินค้าคงเหลือทั้งสองวิธีมีผลกระทบต่อทุกอัตราส่วนและทุก
ช่วงเวลาท่ีศึกษา โดยเฉล่ียแตกต่างกนัอยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั .05 ในบางประเภทอุตสาหกรรม 2) 
ผลการเปรียบเทียบค่าเฉล่ีย ในระดบัรวมทุกบริษทัของทุกอุตสาหกรรม พบว่า การตีราคาสินคา้
คงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน มีค่าเฉล่ียมากกว่าวิธีถัวเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก ทุกอตัราส่วน และทุก
ช่วงเวลาท่ีศึกษา ระดบัแยกตามประเภทอุตสาหกรรม พบวา่ ประเภทอุตสาหกรรมท่ีค่าเฉล่ียของวิธี
เขา้ก่อนออกก่อนมากกวา่ค่าเฉล่ียของวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั มีจ  านวนประเภทอุตสาหกรรมมากกวา่ 
ทุกอตัราส่วนและทุกช่วงเวลาท่ีศึกษา ยกเวน้อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ เฉพาะช่วงเวลา
ท่ี 1 และ  3 เท่านั้น 

สิริยา  สุขขา (2547) ศึกษาเร่ืองนโยบายการตีราคาสินคา้คงเหลือของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยศึกษาขอ้มูลเฉพาะปี พ.ศ. 2545 จ านวน 26 กลุ่มอุตสาหกรรม  
312 บริษทั  ผลการศึกษาพบวา่ 1) บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเลือกใชว้ิธี
ถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัมากท่ีสุด รองลงมาคือ วิธีเขา้ก่อนออกก่อน ส่วนวิธีเขา้หลงัออกก่อน ไม่พบ
บริษทัใดเลือกใช ้ เม่ือพิจารณาปัจจยัดา้นขนาดของบริษทั พบวา่ บริษทัขนาดเล็กเลือกใช้วิธีเขา้ก่อน
ออกก่อนมากท่ีสุด รองลงมาคือวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั ส่วนบริษทัขนาดใหญ่เลือกใชว้ิธีถวัเฉล่ียถ่วง
น ้ าหนกัมากท่ีสุด รองลงมาใช้มากกว่า 1 วิธี และวิธีเขา้ก่อนออกก่อน 2) ผลการทดสอบความ
แตกต่างของวธีิการตีราคาสินคา้คงเหลือตามปัจจยัดา้นขนาด โดยการวิเคราะห์ความแปรปรวนแบบ
ทางเดียว  พบว่า บริษทัขนาดใหญ่และขนาดเล็กเลือกใช้วิธีการตีราคาสินคา้คงเหลือแตกต่างกนัท่ี
ระดบันยัส าคญั .05  แต่ตามปัจจยักลุ่มอุตสาหกรรม พบวา่ การเลือกใชว้ิธีการตีราคาสินคา้คงเหลือ
ไม่แตกต่างกนั  และ 3) การเปรียบเทียบวิธีการตีราคาสินคา้คงเหลือระหวา่งปี พ.ศ. 2541 ซ่ึงมีภาวะ
เงินเฟ้อ กบัปี พ.ศ. 2545 พบว่ากลุ่มอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ไม่ไดเ้ปล่ียนนโยบายการตีราคาสินคา้
คงเหลือไปจากเดิม แสดงวา่ภาวะเงินเฟ้อไม่มีผลต่อการเลือกใชน้โยบายการตีราคาสินคา้คงเหลือ 
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 เดชา  โพธิรักษ ์(2549) ศึกษาเร่ืองนโยบายการบญัชีเก่ียวกบัสินคา้คงเหลือของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มตวัอยา่งท่ีศึกษาคือ บริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  จ  านวน 178 บริษทั จากประชากร 321 บริษทั ใน 19 หมวด
อุตสาหกรรม  ผลการเปรียบเทียบการเลือกใช้นโยบายการบญัชี พบว่า บริษทัจดทะเบียนท่ีอยู่ใน
หมวดอุตสาหกรรมเดียวกนั บางบริษทัเลือกใช้วิธีการวดัมูลค่าราคาทุนท่ีต่างกนัส าหรับสินค้า
คงเหลือแต่ละประเภท  บางบริษทัใชว้ิธีราคาทุนเพียงวิธีเดียวกบัสินคา้คงเหลือทุกประเภท ส่วน
บริษทัท่ีอยูใ่นหมวดอุตสาหกรรมต่างกนัเลือกใชว้ธีิการวดัมูลค่าราคาสินคา้คงเหลือเหมือนกนัตาม
ประเภทสินคา้คงเหลือ กล่าวคือ ส าหรับสินคา้ส าเร็จรูปและงานระหวา่งท า ส่วนใหญ่ใชว้ิธีถวัเฉล่ีย  
รองลงมา ใชว้ธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกั  และวธีิเขา้ก่อนออกก่อน  ตามล าดบั ส าหรับวตัถุดิบ วสัดุและ
พสัดุ  ส่วนใหญ่ใช้วิธีเขา้ก่อนออกก่อน รองลงมาใช้วิธีวิธีถวัเฉล่ีย  และวิธีถวัเฉล่ียถ่วงน ้ าหนัก 
ตามล าดบั นอกจากน้ี พบวา่ มีการวดัมูลค่าราคาสินคา้คงเหลือโดยวิธีราคาขายปลีกหกัก าไรขั้นตน้
ในหมวดพาณิชย ์ และวิธีราคาทุนก่อนหักค่าเส่ือมราคาในหมวดธุรกิจการเกษตร โดยไม่มีบริษทั
ใดเลือกใชว้ธีิเขา้หลงัออกก่อน  

อารยา จนัทกรโชติการ (2554) ไดศึ้กษาผลกระทบของนโยบายทางบญัชีเก่ียวกบัสินคา้
คงเหลือของงานบญัชีพสัดุและส่ิงของ การรถไฟแห่งประเทศไทย ท่ีแตกต่างจากมาตรฐานการบญัชี
ไทย   โดยใชว้ิธีการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติกแบบไบนารี (Binary Logistic Regression) กลุ่ม
ตวัอย่างท่ีศึกษา ไดแ้ก่ ขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงินในงบการเงินรายไตรมาสของการรถไฟแห่ง
ประเทศไทย ยอ้นหลงั 5 ปี  ตั้งแต่ 1 ตุลาคม 2547 – 30 กนัยายน 2552  ผลการศึกษาพบวา่ 1) วิธี
ปฏิบติัทางบญัชีเก่ียวกบัสินคา้คงเหลือของงานบญัชีพสัดุและส่ิงของ การรถไฟแห่งประเทศไทย ใน
บางขั้นตอนมีวธีิปฏิบติัทางบญัชีท่ีแตกต่างจากแม่บทการบญัชีและมาตรฐานการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึง
อาจส่งผลกระทบต่อตวัเลขในงบการเงินของการรถไฟแห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัจึงไดป้รับปรุงการ
บนัทึกบญัชีให้เป็นไปตามแม่บทการบญัชีและมาตรฐานการบัญชีท่ีเก่ียวข้อง และวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงินโดยเปรียบเทียบก่อนกบัหลงัการปรับปรุงงบการเงิน ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 
95% พบวา่ ไม่มีความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินดงักล่าวอยา่งมีนยัส าคญั  และ3) ผลการ
ส ารวจทศันคติของพนกังานการบญัชี พนกังานตรวจสอบภายใน เจา้หนา้ท่ีส านกังานการตรวจเงิน
แผน่ดิน (สตง.) ประจ าการรถไฟแห่งประเทศไทย และผูส้อบบญัชีรับอนุญาต  พบวา่ กลุ่มตวัอยา่ง
ส่วนใหญ่มีความเห็นวา่ การรถไฟแห่งประเทศไทยควรบนัทึกรายการสินคา้คงเหลือตามท่ีแม่บท
การบญัชีและมาตรฐานการบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งก าหนดไว ้

น่ิมนวล  วเิศษสรรพ ์(2556)  ศึกษาเร่ืองผลต่างภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล นโยบายการบญัชีการตี
ราคาสินคา้คงเหลือ  และขนาดของกิจการ  กรณีบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
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ไทย   ประชากรท่ีศึกษาคือบริษทัท่ีไม่ไดรั้บการส่งเสริมการลงทุนในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ 
กลุ่มธุรกิจธนาคาร เงินทุนหลกัทรัพย ์และประกนัภยั โดยคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งจ านวน 725 บริษทั  
ดว้ยวิธีเจาะจง  ผลการศึกษา พบวา่ 1)  ในช่วงระยะเวลา 5 ปี (พ.ศ. 2549 – 2553) บริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ส่วนใหญ่ใช้วิธีการตีราคาสินคา้คงเหลือแบบถวัเฉล่ียถ่วงน ้ า
หนกั  และมีบางบริษทัใชม้ากกวา่ 1  วิธี  กลุ่มบริษทัท่ีมีก าไรก่อนภาษีนอ้ยกวา่หรือเท่ากบั 300 ลา้น
บาท และกลุ่มท่ีมีก าไรก่อนภาษีมากกวา่ 300 ลา้นบาท มีการใชน้โยบายการบญัชีในการตีราคาสินคา้
คงเหลือแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01, 2) วิธีการตีราคาสินค้าคงเหลือมี
ความสัมพนัธ์กับผลต่างภาษีเงินได้นิติบุคคล ซ่ึงค านวณจากผลต่างระหว่างอตัราภาษีเงินได้นิติ
บุคคลท่ีช าระกบัอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลตามประมวลรัษฎากร โดยผลต่างภาษีเงินได้นิติบุคคล
ส่วนใหญ่เป็นผลจากก าไรสุทธิทางบญัชีสูงกวา่ก าไรสุทธิทางภาษี  บริษทัจดทะเบียนท่ีใชว้ิธีการตี
ราคาสินคา้คงเหลือแบบเข้าก่อนออกก่อนมีผลต่างภาษีเงินได้นิติบุคคลเป็นจ านวนมากท่ีสุดเม่ือ
เปรียบเทียบกบัวธีิถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัและวธีิอ่ืน และ 3) ความสัมพนัธ์ระหวา่งผลต่างภาษีเงินไดนิ้ติ
บุคคลกบัขนาดของกิจการ พบวา่เป็นไปในทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ บริษทัจดทะเบียนท่ีมีสินทรัพย์
รวมป็นจ านวนมาก  มีผลต่างภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลสูง 

 
 
 
 
 
 
 
 




